Grodinge 2012-02-02

EUROKRISEN PERMANENTAS, "RADDNINGSFONDEN” EFSF
SMALTER THOP, RISKER MED NY IMF - DEPOSITION,
FINANSPAKTEN : HEMLIGHALLANDE , ATERKOMS TILL NAR DEN
FINNS PA SVENSKA FOR ALLMANHETEN, EU ALLT DJUPARE IN I
DEN EFTERDEMOKRATISKA PERIODEN

1. Bakgrund

I medlemsinformation 2011-11-10: ”Eurokrisen fordjupas, 'Riddningsfondens' utokning
saknar finansiering, EU in en djupare efterdemokratisk period” redogors for de fafinga
forsoken att locka Kina, Brasilien m fl att hjilpa euroomradet ur skuldkrisen genom att satsa pengar
1 ”Riddningsfonden” EFSF, som skulle genom en "hévstang” bldsas upp fran 440 miljarder euro 1
lanegarantier till 1000 miljarder euro, men vem som skulle sta for pengarna var osagt. Dessutom var
en betydande del redan intecknat for mycket riskfyllda lan till krisdrabbade eurolédnder. Kvar fanns
ca 250 miljarder euro i lanegarantier. De ricker inte for Italien och behdvs dessutom som reserver
for hogsta kreditbetyg. Hur eurokrisen drabbade anstillda, foretag och samhillsekonomin i
Grekland med recession, fallande investeringar och storre skuldséttning redogors utforligt for.

”Den extrema atstramningspolitiken slar hart pa efterfragan och verkar depressivt och
kontraproduktivt pa tillvixten och méjligheterna att betala rdntor och amortera pé statsskulden, som
i stéllet bara okar. Anstillda och foretag slés ut pa 1opande band. Den sociala misdren breder ut sig.”

”Det blev uppenbart, att EU:s hittillsvarande atgarder med stodlan utan en omedelbar, kraftfull
skuldnedskrivning men med en extrem dtstramningspolitik hade bara forvirrat situationen for
Grekland och notan hade flyttats frdn bankerna, som fatt riskpremier, till skattebetalarna i
euroldnderna. Nya pengar hade kastats efter ddliga. Samtidigt fick Italien svarigheter att finansiera
sin statsskuld pa finansmarknaderna och ECB stodkopte italienska statspapper. Nu stod
valutaunionen EMU inf6r &nnu stdrre problem , eftersom Italiens ekonomi dr den den tredje storsta
i eurogruppen. Europeiska radets mote flyttades fran den 17 till den 23 oktober och Tyskland drog
ned pd forvéntningarna om en definitiv 10sning.” ...

I stéllet for den 'fasta’ vixelkursen med euron som valuta skulle ett terinférande av en nationell
rorlig valuta resultera i en kraftig depriciering som i motsvarande man forbilligar exporten till
utlandet och den utlédndska turismen samtidigt som importen fordyras till forman for inhemska
foretag. Det &dr en snabbkur for att kraftfullt forstirka konkurrenskraften och tillvéxten. En egen
styrridnta kan sdnkas under ECB:s rénta och pé sé vis stimulera investeringarna pé ett helt annat sétt
och sikra tillvixten. Att 1an tagna 1 euro blir betydligt dyrare i den deprecierade nationella valutan
ar ett problem som hanteras pd nigot sitt men &r av 6vergangskaraktar.”

Valutaunionen EMU:s alternativ ”intern devalvering”, dvs en extrem atstramningspolitik, och en
centralserad penningpolitik som inte passar alla, har genom Grekland och andra euroldnder fatt en
gestaltning som forskriacker de flesta.

Sedan Greklands premidrminister Giorgos Papandreou den 31 oktrober hade utlyst en
folkomrostning om det nya EU-sparpaket blev han av duon Frankrikes president Nicolas Sarkozy
och Tysklands forbundskansler Angela Merkel kallad till ett mote 1 Cannes pd onsdagskvillen den 2
november. “Vid métet utsattes Papandreou for hért tryck. 'Merkel fastslog att det centrala var att
stabilisera euron, inte att ridda grekerna. Innan Grekland accepterat paketet skulle inte Aten fi en
enda cent till i nddlan.' Men vad var den springande punkten? Det var inte sékert, att



folkomrdstningen skulle bekrifta EU-elitens vilja. 'Men som opinionsundersokningarna ser ut gar
det inte att forvinta sig en ja-seger.'” DN 4/11 -11 Det var inte tal om att folkviljan skulle rada.

'Vid en presskonferens pa torsdagskvillen konstaterade sedan Nicolas Sarkozy med
tillfredsstéllelse att fragan om en grekisk folkomrdstning just hade blivit avford. Han forklarade
detta med att budskapet frdn honom och Angela Merkel, vars syfte var att forsvara euron, hade gett
avsedd effekt.! DN 4/11 -11”

Merkel fastslog att det centrala faktiskt var att stabilisera euron , inte att rddda grekerna.
Grekland var satt under sjalvutndmnda formydare.
Det intrédffade &r bara en bekréftelse pa att EU allt djupare gétt in 1 den efterdemokratiska perioden.

Att avfora den grekiska folkomrdstningen var forsta akten till Merkels och Sarkozys underminering
av flera regeringschefers stallning med avgangar som f6ljd ; Giorgos Papandreou meddelade sin
avgang den 6 november och Silvio Berlusconi sin den 8 november. I slutet av aret inviintade inte
EU- ledarna lingre att véljarna féllde misshagliga premidrministrar. De borjade att hugga kniven 1
ryggen pa varandra.

Négra sjilvutndmnda, kallade Frankfurtgruppen, med bland andra Merkel, Sarkozy och Europeiska
centralbankens chef, kallade till sig Greklands Giorgos Papandreou och Berlusconi. De
chikanerades offentligt infor sina viljare med resultatet att de bada forlorade uppbackning i sina
partier och tvingades avga.” DN 30/12 -11

2. ECB, ”Riddningsfonden” EFSF krymper, kreditbetygen och frigan om deponering av
medel hos IMF for eurons skull

Nar vi ska fortsétta att gd igenom den finansiella situationen for EU som &r skakig ar det lamligt att
borja med Europeiska centralbanken ECB, dér allt tar sin borjan.

2.1 ECB, ”Riaddningsfonden” EFSF, bankerna och kreditbetygen

De forsta uppgifterna som anvinds publicerades i borjan av oktober -11.
“Europeiska centralbanken ECB, har hallit den europeiska lanekarusellen igdng 1 dver tre ar.

Banker har bland annat stodkopt statspapper 1 krisldnder for 1500 miljarder kronor och lanat ut
ytterligare 3700 miljarder till problemtyngda banker mot sikerhet i samma skakiga obligationer.
Som forlustreserv 1 denna massiva ldneoffensiv har ECB ett kapital som motsvarar magra fyra
kronor per utldnad hundralapp.

Det ar ett risktagande som skulle fa till och med en tung derivatmissbrukare att bli blek om nosen .
Aven om ECB besitter privilegiet att skapa pengar har detta gjort manga nervdsa, inte minst
tyskarna som é&r storsta deldgare i ECB. Men hur 16ser man dé en kris som lett till 6verbeléning i
hushall, banker, stater, ja till och med i1 den egna centralbanken ?

Enkelt. Skapar en ny bank forstas ! Det ér 1 alla fall vad Bryssels bésta och brajtaste tycks skissa pa,
enligt diverse lackor.” SvD 3/10 -11 ( analytiker: Andreas Cerevenka) Losningen skulle vara den
utvidgade "Réaddningsfonden” EFSF som presenterades i slutet av oktober och skulle bldsas upp till
1000 miljarder euro, men som foll ihop till sin tidigare storlek trots alla ”havstanger”.



De andra uppgifterna som anvinds publicerades i december -11 av Svenska Dagbladet 1) och
handlar om fordelaktiga 14n pé tre &r och med 1 procents rénta till europeiska banker fran ECB, men
med osékra panter, riskfyllda statsobligationer som hamnar hos ECB samtidigt som en efterfrigan
skapas for annars osdlbara nya obligationer. Bakgrunden var att ett antal centralbanker, ECB,
amerikanska Federal Reserve i slutet av november kom &verens om ett gemensamt swapavtal som
mojliggjorde for dessa centralbanker att 14na ut 1 varandras valutor, t ex dollar, till bankerna.

”Skélet var att ett antal europeiska banker hade hamnat 1 likviditetsndd nér deras amerikanska
motparter inte godkédnde bankernas panter (gissa vad, europeiska statsobligationer) for att 1ana ut 1
dollar. Genom centralbankernas dtgérder kunde dessa banker 1 stéllet vinda sig till ECB, som tar
emot panterna, for att fa sina dollarlan. ...

Det handlar om att ECB 6ppnar for eurobankerna att , i princip, panta vilka tillgdngar som helst for
att fa 1an hos centralbanken och att de far lana i upp till tre ar till mycket 14g rinta, for nérvarande 1
procent. ...

Italienska och andra banker kan lana fritt hos ECB — till 1ag rénta och placera dem i — italienska
statsobligationer, som pantas hos ECB, till en rénta pa ndrmare 7 procent. Eftersom placeringar i
statsobligationer kraver 0 procents kapitaltickning sa har ECB tillhandahéllit en arbitragemaskin,
som generar riskfria vinster till de pressade bankerna, vilka samtidigt upprétthéller en efterfrigan pa
obligationer som ingen annan vill tai.” SvD 22/12 -11.

Men som Financial Times Richard Milne pépekat, ar detta i princip en upprepning av de senaste
arens krislosningar fran euroldnderna. SvD 22/12 -11

ECB har stodkopt statsobligationer i strid med fordragen och soker kringga forbudet.

”For de hiar mojligheterna, att ldna i ECB mot panter i statsobligationer, har redan funnits. Det nya
ar en langre 16ptid, formanligare rinta och de liberala pantvillkoren. Det som verkar stolligt r att
det just dr dvermittade balansrakningar med krisobligatiner som gjort att minga eurobanker har
problem.” SvD 22/12 -11

Som vanligt soker EU och ECB att vinna tid till varje pris men blundar for de 1dngsiktiga foljderna.
Att behandla riskfyllda statsobligationer som om de var likvida medel &r ohéllbart. Samtidigt
innebér de subventinerade lanen en enorm formdgenhetsoverforing till bankerna. For notan avses
skattebetalarna i1 euroldnderna sta for.

Laneuppligget lanserades dagen fore motet den 8-9 december med Europeiska rddet. ”Frankrikes
president Nicolas Sarkozy har geniforklarat detta drag av ECB-chefen Mario Draghi. Det hér
betyder att varje land kan vinda sig till sina banker, som kommer att ha den likviditet de behdver,
som han sade vid EU-toppmotet.” SvD 22/12 -11

”For en europeisk bank att i det hir lidget kopa pé sig 4nnu mer riskfyllda statspapper kan tyckas
dumdristigt, minst sagt.

Men duon Merkozy har sockrat sitt erbjudande.

Bankerna kan ndmligen inte gé back.” SvD 14/12 -11

Nedskrivningen av Greklands skulder till privata ldngivare ska vara en engangsforetelse enligt.
Merkel och Sarkozy. Bankerna, som erhallit riskpremier, har hittills fatt ansvara for tagna risker och
ta forluster, om de inte har forsékrat sig mot sddana risker.

1) Artiklarna dr skrivna av Per Lindvall, analytiker pd E24 (SvD Néringsliv 22/12 -11, s 12-
13) och Andreas Cerevenka, analytiker (SvD Néringsliv: 14/12 -11,s 8 ; 24/12 -11, s 2 och
pa Bloggen ; 3/1 -12, s 4-5) . Se ocksa Per Lindvalls artikel ”Dérfor har Persson fel om
euron”, SvD Néringsliv 17/1 -12 , s 14-15



”Men nu dr det alltsd slut med det. Merkozy lovade i1 helgen att Grekland var ett unikt
undantag som aldrig kommer ske igen. Det som hidnder i Grekland, stannar i Grekland.

For det forsta dr uppfattningen att poliker kan lagstifta bort risken i en viss typ av placeringar
forstas bara trams.

For det andra dr det vansinnigt, eftersom kostnaden for att infria en sddan garanti &r s enorm att det
att det riskerar att sinka hela Europa och skuldsitta generationer av medborgare.

Det ar ett risktagande som knappast ens varit acceptabelt om dvriga dverenskommelser pa
toppmoétet hade 16st eurokrisen som genom ett trollslag.

Sé blev det nu inte.

Eurolidnderna kom Overens om att de budgetregler som de tidigare inte lyckats f6lja nu ska foljas.
Pa riktigt, den hir gangen. Vi lovar | Heders.

I 6vrigt enades de om att runda EU:s fordrag och skapa ett helt eget samarbete. Nagot som kanske
inte ens ar lagligt, papekar bland andra Financial Times kolumnist Wolfgang Miinchau.

Det enda som med sékerhet kan slas fast ar att krisen fortsdtter. Och om det sméller har Angela
Merkel och Nicolas Sarkozy sett till att konsekvenserna kan bli dnnu lite vérre dn innan det
toppmote som skulle rddda oss alla.” SvD 14/12 -11

Man fragar sig vilken rétt har Merkel och Sarkozy att utfirda sddana garantier for EU. Pa vilkas
vagnar sdger Merkel och Sarkozy: Vi betalar” ? Fran dem som redan drabbats och fétt betala for
eurokrisen: 10ntagare, foretagare, ungdomar och pensionirer i sédra EU hors déaremot: Vi betalar
inte”. Skilet ar enkelt. Ménga har forlorat jobbet, foretag maste inskranka eller ga i konkurs nér
efterfrdgan sviktar, ungdomar fér inte jobb och pensionerna sénks sé att de inte riacker.

Merkels och Sarkozys garanti kan innebdra nya pélagor av en oanad omfattning som far betalas av
samma grupper som tidigare. De som verkligen har misskott sig men erhéllit riskpremier och tagit
for stora risker triggade genom hdga vinstkrav och bonusar fick en julklapp. ”Nar Europeiska
centralbanken ECB tidigare 1 veckan 14t 500 snédlla banker 1ana 489 miljarder euro till tomteréntan 1

procent under tre ar kan det mycket vil vara den storsta presenten i mansklighetens historia.” SvD
24/12 -11

Men skulle de internationella finansmarknaderna betrakta riskfyllda statsobligationer som rikftia,
helt likvida efter duon Merkel och Sarkozys 16fte att nedskrivningen av Greklands skulder till
privata langivare skulle vara ett unikt undantag och inte upprepas, dvs skattebetalarna i
euroldnderna skulle std for hela notan.

Ett test dr hur kreditvérderingsinstituten reagerade. Skulle kreditbetygen hojas till hdgsta niva for
problembankerna och hur skulle det g for EU- ldndernas betyg ? Svaret kom redan den 13 januari
2012 av Standard & Poor, SvD och DN 15/1 -12. Vad som skedde var att inget hinde med
problembankernas daliga betyg, medan nio EU-lénder fick sdnkt betyg: Frankrike, som forlorade
sitt toppbetyg, Osterrike, Italien, Portugal, Slovakien, Cypern, Spanien, Malta och Slovenien.

”- Bara det att Osterrike och Frankrike forlorat sina trippel-A gér att Tyskland nu inte lingre star for
40 procent, utan att 75 procent av EFSF:s kreditbetyg hinger pé oss, sade FDP-politikern Frank
Schiftler till tidningen Handelsblatts ndtupplaga.” SvD 16/1 -12



Utan en forstarkning av fonden sidnks fondens kreditbetyg. ”” Hur tyskarna én viander sig kommer de
alltsd ha rumpan bak, och deras nota for eurokrisen att 6ka. Det dr givetvis inte populért i Tyskland
Opinionsundersokningar som gjordes innan sdnkningen visar att en majoritet anser att EU och
euron ar daliga for landet.” SvD 16/1 -12

Den 16 januari sinktes ocksé kreditbetyget for “Raddningsfonden”EFSF som baseras pa
lanegarantier fran euroldnderna. SvD 17/1 -12
Det betyder : ”Allt storre riskpremier (dyrare 1an) for en vixande grupp ldnders statspapper.”

Som Svenska Dagbladet den 19 januari 2011 skrev om “"Raddningsfondens” 440 miljarder euro 1
lanegarantier och behovet av reserver : ”Men av de 440 miljarder som euroldnderna skriver under
pd maste 250 miljarder alltid ligga ordrda, sa att fonden inte blir av med sin AAA-vérdering, den
hogsta kreditvarderingen.” Men det var just det som hénde i januari 2012, men den pafoljd att dess
utlaningskapacitet foll ithop. Fonden far svarigheter att ldna pengar pa den internationella
finansmarknaden och kostnaderna blir betydligt hogre , om den hittar négra placerare 6verhuvud
taget.

De sénkta kreditbetygen for euroldnderna innebédr ocksa storre svérigheter och hogre kostnader for
de 1an som maste ersétta gamla som forfaller 2012. ”Enligt siffror frdn banken Barclays har
eurolidnderna 14n pd sammanlagt 1000 miljarder euro som forfaller nédsta ar /2012/ och som méiste
ersittas med nya. Kanske dnnu mer desperata dr Europas banker. De maste 1ana 775 miljarder euro
nésta ar /2012/ for att hélla sig flytande. Problemet &r att placerarnas villighet att lana ut till banker
under hosten sjunkit till ndra nollpunkten. Europeiska centralbankens ECB:s jittepresent fore jul pa
489 miljarder euro gav en andhdmtningspaus, men det &r bara tillfélligt. SvD 3/1 -12

Sammanfattningsvis kan det konstateras, att den finansiella situationen dr minst sagt anstringd for
ECB, “Riddningsfonden” EFSF, europeiska banker och ménga euroldnder. ECB har vertrtt sina
befogenheter enligt fordragen och givit finansiellt bistand till eurolénder som inte passar in i
valutaunionen EMU med paf6ljd att ECB belastas av kolossala méngder av riskfyllda
statsobligationer, vilket inte var meningen enligt - och stér 1 strid med - fordragen. Se tidigare
medlemsinformationer.

”Réddningsfonden”EFSF har fatt sdnkt kreditbetyg och sjunkit ihop och ska erséttas av den nya
fonden ESM efter en fordragsidndring. ESM ska forses med nya finansiella muskler fran
euroldnderna. ESM skulle tridda i kraft den 1 juli 2013. Nu ska den enligt duon Merkel- Sarkozy
vara pd plats redan vid halvéarsskiftet i &r. SvD 21/1 -12

De europeiska bankerna fick lattnader i december men sitter med fler riskfyllda statsobligationer
pantade hos ECB vilka Tysklands férbundskansler Angela Merkel och Frankrikes president Nicolas
Sarkozy gick 1 god for — med undantag for Grekland — pa motet den 8-9 december -11, utan att de
tyska och franska folken blivit tillfragade.

Den finansiella situationen i Grekland och andra eurolidnder har forsdmrats och de har satts under
formyndare och drabbats av en extrem atstramningspolitik. Sista kvartalet 2011 dversteg
arbetslosheten 1 Spanien 5 miljoner eller 23 procent. Av ungdomarna var 51 procent arbetslosa. Ekot
27/1 -12  Det dr ohallbart.

Eftersom luften har gatt ur "Réaddningsfonden” EFSF och Europeiska centralbanken sitter med
Svarte Petter i balansridkningen i form av riskfyllda statspapper (sedan véaren 2010 fram till hosten
2011 for 187 miljarder euro , SvD 19/11 -11), vilket inte hindrat spridningen av den akuta
eurokrisen till fler l&nder, ddribland Spanien och Italien, har duon Merkel och Sarkozy &n en gang
vént sig till andra ldnder, dédribland Sverige, for finansiellt stdd till eurolédnderna via ldnegarantier



som ska deponeras hos Internationella valutafonden. Det hor till saken, att IMF nyligen behovt och
redan fitt en kapitalforstdrkning av Sverige med 25 miljarder kronor.

2.2 Stodfonden for euron hos IMF : Byt Sveriges Ja mot Nej !

Vid toppmdétet den 8-9 december 2011 kom euroledarna dverens om att deponera 150 miljarder euro
1 1anegarantier hos IMF for ytterligare lan, medan andra, frivilliga EU-ldnder skulle f& fram 50
miljarder euro, sammanlagt 200 miljarder euro i l&negarantier for eurolénder i kris.

’Parallellt hoppades man att G20-lander som Kina, USA och Japan skulle skjuta till motsvarande
summa — 200 miljarder euro — till IMF-kassorna.

Halften av de nya 400 IMF-miljarderna skulle sen ga till eurolénder i kris, medan den andra halvan
skulle goras tillgénglig for valutafondens andra riddningsprogram i vérlden. ...

Att euroldnderna forst skulle dryga ut denna kassa /296 miljarder euro finns hos IMF/ och sedan
gbra pengarna tillgéngliga for sig sjélva, var tdnkt som ett sitt att ta sig runt det harda motstdndet
fran framfor allt Tyskland och Europeiska Centralbanken (ECB) mot direktinbetalningar till svajiga
euroldnder. ...

Med IMF-I6sningen tdnkte man ocksé ta sig runt politiska och lagtekniska hinder som Tyskland,
vars forfattningsdomstol gjort klart att det nu oppet betalningstrotta parlamentet i Berlin méste ge
klartecken till varje nytt lan.

Sagt och gjort : EU:s 27 ledare skakade hand i Bryssel och gav varandra tio dagar for att resa hem
och forhandla med sina riksbankschefer om exakt vilken summa man kunde bidra med.

Forra méndagen /19 december/ meddelade eurogruppens ordférande Jean- Claude Juncker efter ett
finansministermote att bara de 150 miljarder euro fran euroldnderna var sdkrade — med tillagget att
flera landers regeringar forst maste tillfrdga sina parlament. Av de tio EU-landerna utanfor euron ar
det bara Sverige, Tjeckien, Polen och Danmark som vill vara med.

Grekland, Portugal och Irland som redan far hjélp av EU och IMF, stir utanfor. Ungern, Rumaénien,
Lettland, Litauen och EU:s fattigaste land Bulgarien avbojer ocksa.

Storbritannien ... viagrar ocksé skjuta pengar till en sirskild IMF-fond for euroldnderna.

Den brittiske premidrministern David Cameron sade i parlamentet i London att IMF var till for att
radda ldnder , och inte valutor.

Den tyska regeringen, som enligt mandagsmotetets slutprotokoll gick med pa att bidra med hela
41,5 miljarder till IMF, maste fa Bundesdagens godkénnande, vilket kan bli svart. Chefen for den
tyska Bundesbank, Jens Weidmann, sade i mandags att hans bank bara kan ga med pé given om G-
20 ldanderna, véarldens rikaste nationer, ocksa bidrar.” SvD 27/12 -11

Hur har det géitt med det forutsatta bidraget fran icke eurolédnder pa 250 miljarder euro till
stodfonden hos IMF pa totalt 400 miljarder euro i form av lanegarantier ?

Svaret kom pa Virldsekonomiskt forums moéte 1 Davos 1 slutet av januari i ar, dd IMF-chefen
”Christine Lagarde holl upp handvéskan for att fa fram pengar, men fa ldnder utanfor euroomradet
ville stilla upp.” DN 29/1 -12



”For detta &ndamal har IMF begért ett tillskott pd 500 miljarder dollar av sina medlemslénder, i
form av garantier. Men fa lander utanfor euroomradet, utdéver Sverige, tycks vara beredda att bidra.
IMF-chefen Christine Lagarde far inget gehor nér frdgan diskuteras vid Virldsekonomiskt forums
mote. ” DN 29/1 -12

Den nya fonden hos IMFsom ska ge euroldnderna ytterligare finansiellt stod har praktiskt taget ront
samma ointresse hos rika G20- ldnder som "Réddningsfonden” EFSF, dérfor att det dr ett minst sagt
skakigt projekt.

Den svenska riksbankschefen Stefan Ingves besked att Sverige kan komma att stilla upp med 100
miljarder kronor i lanegarantier ar darfor anmérkningsvirt. For det finns inga sdkerheter att vi fir
pengarna tillbaka och rintan pé 0,1 procent ar oférsvarbar.

- Stater som behover stod bor ddremot i forsta hand ta hjilp av IMF som har mest erfarenhet av
hur man gar igenom problemen och vet hur man stéller tillrackligt bestimda krav. Sverige kan
dérfor komma att bidra med upp till 100 miljarder kronor i lanemgjligheter genom IMF. Det ér
pengar som vi 1 sa fall ocksa far tillbaka, &ven om resultaten ofta inte syns forrdn pa lang sikt,
betonar riksbankschefen.” DN 2/1 -12

Det bor papekas, att 100 miljarder kronor &r ungefér en tredjedel av den svenska valutareserven och
att under finanskrisens forsta fas 2008-2009 behdvdes mycket kraftfullt riksbanksstod for
finansiering av svenska foretag dd bankernas refinansiering pa den internationella finansmarknaden
gick om intet, sedan bankerna vuxit over alla braddar och nér bubblorna sprack, férsvann
fortroendet mellan de privata aktdrena pa finansmarknaden och riksbanken fick da sikerstilla
svenska fOretags finansiering med bl a dollarlan. Riksbanken stéllde flera gdnger 100 miljarder
kronor till forfogande for foretagsfinansiering. Rantan pé 0,1 procent dr oforsvarbar.

Det finns inte anledning att forsvaga Sveriges finansiella stidllning. Sverige bor sdga Nej till
deltagande i den nya stodfonden for euroldnderna. Riskerna finns kvar.

Sverige har ju ocksa redan under hosten beslutat hoja sin kapitalinsats till IMF fran 20,8 miljarder
till 45,2 miljarder kronor. SvD 30/9 -11

Riksdagen bor sdga Nej till nya ldnegarantier via IMF till euroldnderna och inte dventyra Sveriges
finansiella stéllning ocksa med tanke pa den vikande europeiska efterfragan i den extrema
atstramningens spar som dven drabbar svenska exportforetag och med hénsyn till den légre
ekonomiska aktiviteten i andra delar av varlden. Man bor ha en beredskap for det vérsta.

Detta ger anledning till att begrunda de ekonomiska framtidsutsikterna.

3. De ekonomiska utsikterna i virlden de nirmaste aren

I IMF:s reviderade prognos for véirldsekonomin fran den 24 januari i ar — som innebér en
nedrevidering av hdstprognosen — finns tva scenarior. I Intenationella valutafondens (IMF)
huvudscenario kan en kollaps undvikas. Det forutsitter att politikerna i eurozonen lyckas bekdmpa
fortroendekrisen och att rantorna pa statsobligationer stabiliseras och dtergéar till mer normala nivaer
i borjan av 2013.

Samtidigt méste bankerna forhindras att strypa sin utldning i jakten pad hogre kapitalkvoter och mer
sakerhet.

Virldsekonomin véxlar i sd fall ner fran en BNP-tillvaxt pa 3,8 procent forra aret till 3,3 procent i &r



for att oka till 3,9 procent 2013. Bakom uppbromsningen ligger till 6vervigande del krisen 1
eurozonen déir ekonomin i ar backar med 0,5 procent och 2013 viaxer med inte mer &n 0,8 procent.

Vid sidan av huvudsparet i IMF:s prognos finns det ocksa ett krisscenario i vilket
budgetdtstramningar i eurozonen och press pa banksystemet skapar en ond cirkel av sjunkande
tillvaxt , fallande utléning och behov av nya atstramningar nér réntorna pa statspapper skenar. I
detta scenario ligger den privata efterfrigan och vérldens BNP ldngt under huvudprognosen under
de kommande fyra-fem &ren.

Ytterligare ett orosmoment &r att USA:s och Japans 1dngsiktiga budgetkonsolidering riskerar att
misslyckas men att USA pa kort sikt stramar &t alldeles for hart och stryper tillviaxten.” SvD 25/1 -
12

Det finns alltsd all anledning att omprdva lanegarantierna pa 100 miljarder kronor till IMF for
eurokrisldnderna och sédga nej.

4. Finanspakten, hemlighillande : 4terkomma till niir den finns pa svenska for
allménheten

Utkast till den s k finanspakten — ett overstatligt ingrepp 1 finanspolitiken i1 form av ett
internationellt avtal vid sidan av EU — behandlades pa EU-ndmndens samradsméte den 27 januari i
ar och sindes 1 TV. Regeringsalliansen och socialdemokraterna var 6verens om svenska villkor for
godkédnnande. Det framkom av statssekreterare Katarina Areskog, statsrddsberedningen, efter kritik
fran Jonas SjOstedt, att den svenska texten inte var offentlig utan hade sekretessbelagts efter
uppmaning fran Bryssel. En 6ppen och genomgripande diskussion bland allménheten hade darmed
forhindrats fore det svenska stillningstagandet den 30 januari pa toppmotet i Bryssel, vilket ar djupt
odemokratiskt.

Dagens Nyheter skrev den 31 januari pa ledarplats : ”Tyvérr har ocksa Sveriges riksdag medverkat i
morklaggningen. EU-ndmnden har sekretessbelagt finanspaktens olika utkast och TT:s begéran att
fa tillgang till handlingarna avslogs eftersom det skulle 'stora Sveriges mellanfolkliga forbindelser
och pa annat sitt skada Sverige'. Med en sddan formellt korrekt men feg instéllning i riksdagen blir
det svart att fora den EU-debatt som Sverige s vél behover.” DN 31/1 -12

Detta visar hur nodvandigt det dr att sl& vakt om den svenska ppenheten och inte ge vika for EU:s
strypning av den allménna diskussionen.

Den 30 januari forklarade sig 25 ldnder beredda att ansluta sig till ett fardigt avtal om finanspakt.
Négon svensk text finns dnnu inte tillgdnglig. Darfér kommer en granskning av den forst nér den
foreligger for allméinheten.

Kaj Lidén
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