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EU:s stormaktsdrom krackelerar

Forord av Jan-Erik Gustafsson

Med det jittelika riddningspaket pa 750 miljarder euro, varav det interna-
tionella kapitalets politiska polis IMF ska bidra med ett 1an pd 250 miljar-
der euro, som EU:s finansministrar kom 6verens om under en segdragen
nattmangling 9 maj for att stodja eurolinder i kris bekriftar EU:s finans-
ministrar ett euro-system i uppldsning.

Med all tydlighet visar det sig nu som vi euro-motstdndare hivdade
infor folkomréstningen 2003 att den ekonomiska monetira unionen inte
dr ndgot optimalt valutaomride. Det har ocksd smirtsamt visat sig mot
euro-anhingarnas bittre vetande att en stor valuta och ett stort valuta-
omrade inte ir nigon skydd eller garantier for framtida kriser. Den finan-
siella och ekonomiska krisen ir idag allvarligast i omridena med de stérsta
valutorna; euron, dollar och yenen. For euro-omridet har det nu blivit
glasklart att det inte gr att bedriva en gemensam penning- och rintepoli-
tik, och samtidigt inte ha en gemensam finanspolitik [skatter och budget].

Den 1 december 2009 tridde Lissabonfordraget i kraft efter det att
EU-etablissemanget dgnat sig 4t omfattande odemokratiska manipulatio-
ner och kort 6ver folken som sade nej i folkomréstningar i Frankrike,
Nederlinderna och Irland. Med riddningspaket och tidigare utlovat lin
och garantier pa 110 miljarder euro till Grekland bryter nu EU-ledarna
flagrant mot Lissabonf6rdraget och det egna regelverket, vilket till och
med Svenska Dagbladets ledarskribent Claes Arvidsson har noterat. Enligt
artikel 125 i fordraget dr det férbjudet att bistd en annan medlemsstat med
direkt ekonomiskt stéd. Med kreativt ekonomisk bokforing sigs det nu
att riddningspaketen skall ske genom sa kallade bilaterala arrangemang.

Till dessa manipulationer kommer att den Europeiska Centralbanken
tvingats litta pd sitt oberoende genom att via medlemslindernas central-
banker och sedelpressarna kopa upp ospecificerade mingder stats-
obligationer fran bankerna i krislinderna.

Dessutom har Greklands ekonomiska problem och de grekiska
lontagarna framstillts som eurosystemets paria. For EU-ledarna och
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massmedia har Grekland blivit den ideala syndabocken enligt ekonomen
Stefan de Vylder. ”Svenska skattebetalare skall inte betala f6r att greker gér
i pension vid 40 &r” siger finansminister Anders Borg till svenska folket.
Men sanningen ir att enligt officiell EU-statistik 4r den faktiska pensions-
dldern 61.7 ar i Grekland, bara nigot under 63,2 ér i Sverige, som ir en av
de hogsta faktiska pensionsildrarna inom EU. Samtidigt som Borg under-
later att informera om att pensionen dr mycket ligre i Grekland dn i
Sverige. Dessutom s3 stiller enligt EU-ledarna och pressen "lata” greker
orimliga krav pd staten. Men de offentliga utgifternas andel av BNP ir
bara 42 procent i Grekland jimf6rt med till exempel 46 procent i Tysk-
land och 52 procent i Sverige.

Men den storsta forljugenheten ér nog indd att EU-institutionerna
framstiller att "riddningspakten” och “stabiliseringsmekanismerna” skulle
var till gagn for folket i Grekland [eller folken i Spanien och Portugal].
Detta idr inte sant, dd linegarantierna och pengarna ir avsedda att ridda
Grekland langivare undan konkurs och ridda euron och den europeiska
stormaktsdrommen. Enligt siffror frin Bank of International Settlements,
skriver Svenska Dagbladet, har bara tyska och franska banker en expone-
ring pa 900 miljarder kronor till Grekland och 7.000 miljarder kronor till
Grekland, Portugal, Spanien och Irland tillsammans. I en andra vig som
utlostes efter Leman Brothers konkurs skall I16ntagarna nu i eurolinderna
och EU:s medlemslidnder hilla de europeiska och globala kapitalet och
EU-etablissemanget skadefritt genom dtstramningar som leder till 6kad
arbetslgshet och en kraftigt forsdmrad vilfird. Det dr en dtstramningspoli-
tik liknande den pa 20- och 30 talen som ledde virlden in i katastrofen.

EU:s stormaktsdrém knakar i fogarna. Alternativet enligt Daily
Telegraphs Brysselkorrosponent Bruno Waterfield 4r ”att lita de finansiella
institutionerna falla och investera triljoner i att gora Europas infrastrukeur,
transporter, energi och industri den basta i virlden. Lit oss tinka om
framtiden, inte ridda skinnet pd Merkel, Sarkozy, Brown och andra
motbjudande ledare som verkar i EU idag”.

Med bidragen i detta [svart pa vitt om eu] ger nigra av Sveriges mest
framtridande euro-motstindare ytterligare argument varfér den monetira
unionen inte kan fungera och EU:s stormaktsdrém riskerar att krascha.

Jan-Erik Gustafsson dr ordforande for Folkrorelsen Nej till EU.
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Tufft lage for flera lander i EMU

Stefan de Vylder

Alla bedémare dr idag 6verens om att Sveriges ekonomi ir i bittre skick dn
flertalet EU-linders. Vart bytesbalanséverskott pd drygt sju procent av
BNP ir det hogsta inom EU, och vart budgetunderskott bland de lagsta.

Inom EU ir det bland de 16 EMU-medlemmarna som vi hittar de
allvarligaste problemen. Den genomsnittliga arbetslgsheten dr hogre inom
EMU in utanfor, och nistan alla EMU-linder brottas med stora under-
skott i bide bytesbalans och statsbudget.

I tidningar som Financial Times fors idag en intensiv debatt om
huruvida EMU kan klara av de pafrestningar som valutaunionen utsitts
for. En friga som tidigare varit tabu har borjat stillas: kan linder som
Portugal, Grekland, Irland, och Spanien komma att tvingas limna EMU?
Kan linder med underminerad internationell konkurrenskraft repa sig om
de dr inldsta i en valutaunion? Vilka politiska och sociala spianningar
kommer de drakoniska dtstramningspaket som har aviserats att utlgsa?

Idag idr det Grekland som dr mest illa ute. Rintan pd grekiska stats-
obligationer dr dubbelt s& hég som pa tyska eller svenska. P4 finans-
marknaderna bérjar man kalkylera med risken att Grekland antingen
stiller in sina betalningar eller limnar EMU.

Elindig dr ocksd situationen i Lettland och Litauen. De baltiska
lindernas beslut att ensidigt knyta sina valutor till euron, i en situation
med hog inflation och stora underskott i utrikeshandeln, var lika stolliga
som nir Sverige forsokte sig pd ndgot liknande for 20 r sedan.

EMU-skeptikerna farhdgor bekraftade
Det dr utmirke att Sverige och EMU bérjat diskuteras pd allvar. Men det
dr forvanande att det ir foresprikarna for en svensk EMU-anslutning —
finansminister Anders Borg, nationalekonomen Lars Calmfors, vir nya
EU-minister Birgitta Ohlsson och rader av borgerliga politiker — som lyft
upp frigan pd dagordningen.
Den senaste utvecklingen har med rige bekriftat EMU-skeptikernas
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farhagor, och vi kan idag besvara en rad frigor som diskuterades i samband
med Sveriges EMU-omréstning:

e Ar det forenat med héga samhillsekonomiska kostnader att, i
likhet med Sverige, std utanfér EMU? Ne;j.

* Ar EMU en optimal valutaunion? Ne;j.

* Innebir det faktum att valutaunionens ekonomier gér i otakt att
EMU-samarbetet utsitts for stora spanningar? Ja.

* Innebir den gemensamma penningpolitiken i en valutaunion att
risken for fastighetsbubblor minskar? Nej. Det var inte minst den liga
rintan som gjorde att linder vars ekonomier borde ha kylts av med hjilp
av en hog rinta, sdsom Irland, Grekland och Spanien dren 2002-2007,
utvecklade bubblor som sedan sprack.

* Har EMU-medlemskap varit en garant mot att linder vanskoter
sina ekonomier? Nej. Snarare tvirtom: Flera EMU-linder kunde ér efter ar
finansiera enorma bytesbalansunderskott utan att straffas av vare sig EU-
kommissionen eller virldens finansmarknader.

* Ar stora valutor en trygg forsikring mot finanskriser? Nej. Ingen
kan hivda att finanskrisen varit lindrigare i virldens storsta valutaomraden
USA och EMU i4n i resten av virlden.

* Kan dven linder med egen valuta drabbas av allvarliga kriser? Ja,
sjilvfallet. Men krishanteringen underlittas om den egna valutan kan
fungera som stétdimpare.

Eftersom svaren pa dessa frigor idag framstar som uppenbara har
ledande foresprikare for ett svenskt medlemskap i EMU bytt taktik. Att
gd med i EMU framstills inte lingre som riddningen for svensk ekonomi
utan som ett uttryck for solidaritet med de linder som har det svért.

Euro-kursen ett allvarligt problem
Men vinta ett tag. Ar det nigot som EMU:s problemlinder bér betacka
sig for dr det att fi en ny medlem i klubben som har en starkare ekonomi
in de sjilva.

For EMU:s krisekonomier 4r euro-kursen ett allvarligt problem.
Orsaken till eurons forstirkning aren 2008 och 2009 stavas Tyskland. S&
gott som samtliga EMU-linder har problem med bytesbalansunderskott
men sedan Tyskland, efter stora interna péfrestningar, lyckats terstilla
landets konkurrenskraft har Tysklands exportéverskott pressat upp eurons
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virde.

For Tyskland vore det bra om euron, och dirmed det tyska folkets
kopkraft, forstirktes. For underskottslinderna vore det diaremot fors-
dande.

Den svenska kronan, som tillfilligt forsvagades under finanskrisen, ir
idag undervirderad. Om det finns ett uns av rationalitet pa virldens
valutamarknader kommer ett land med Sveriges exportéverskott och
hyggliga budgetsituation att fa se sin valuta forstirkas de kommande aren.
Att gd med i EMU och didrmed férstirka euron vore att gora de linder
vars konkurrenskraft redan har raserats en bjérntjinst.

Stefan de Vylder ir nationalekonom och aktuell med boken Virldens spring-

nota — Finanskrisen och vigen framdt.

(1exten har tidigare publicerats i Svenska Dagbladet 9 februari 2010)
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Kon till EMU-akuten kan bli lang

Martin Lindblom

Grekland hotas av statsbankrutt. P4 finansmarknaderna har man sedan
linge kalkylerat med att den grekiska staten antingen stiller in betalning-
arna eller limnar EMU.

Den akuta krisen avvirjdes tillfilligt sedan eurolinderna lovat att
stilla upp med nédlan till Grekland for det ndrmaste aret.

Nédlanegarantierna har getts hogst motvilligt. De motiveras inte
frimst av omtanke om Grekland utan av omtanke om 6vriga eurolinder
med en svag ekonomi, vilka riskerar att dras med i Greklands fall.

Den grekiska premidrministern, socialdemokraten George
Papandreou, har i forhandlingarna om nédlan tvingats till fsrodmjukande
eftergifter och fler lir han tvingas till innan han kan kvittera ut de 300
miljarder kronor som EMU-linderna stillt i utsike och de ytterligare 150
miljarder kronor som Internationella valutafonden, IME vintas sté for.

Papandreous starkaste trumfkort har paradoxalt nog varit sjilva
storleken av den grekiska statsskulden, den vintas vixa till 150 procent av
Greklands BNP inom nigot ar.

Eftersom linen till stérre delen getts av europeiska banker skulle en
grekisk betalningsinstillelse kunna kasta in den europeiska finans-
marknaden i en ny kris; s& brickligt 4r systemet.

Det har inte hindrat eurolidnderna att stilla hirda villkor f6r nod-
lanen.

Tyskarna krivde fran bérjan att de skulle betalas med ”marknads-
rinta’, en snurrig idé eftersom ldnen da 4r till ingen nytta for det hart
pressade Grekland.

Papandreou, som fick de vanskétta statsfinanserna i arv frin en
nirmast kriminellt vardslos konservativ regering, forvintas nista vecka
redovisa en plan pd hur Grekland pa tre ar ska minska sitt budgetunder-
skott frdn 14 till 3 procent genom att skira i loner, pensioner och sociala
forsakringar.

Aven om nédhjilpen till Grekland ger landet tillfilligt andrum ir
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faran for andra eurolinder lingtifran over.

Lander som Portugal, Spanien och Italien ir kraftigt skuldsatta och
dras med vixande bytesbalansunderskott och arbetsléshet.

En orsak till obalanserna 4r att f6r dessa linder fungerar euron som en
tvangstroja. Dagens hoga virde pé euron, som ir en reflex av att Tyskland
trycke ned képkraften for den egna befolkningen for att satsa pd en
exportledd expansion, har underminerat konkurrenskraften for den sydeu-
ropeiska industrin. Och som medlemmar i EMU kan de inte devalvera,
vilket annars 4r den naturliga utvigen f6r linder i deras prekira lige.

Kvar str for dem, precis som fér Grekland, att anpassa sig genom
kraftigt sinkta loner, forsimrade pensioner och dramatiska besparingar i de
offentliga utgifterna.

Dilemmat ir uppenbart.

Ett sjunkande virde péd euron vore bra for de sydeuropeiska linderna.
Det skulle underlitta deras ekonomiska aterhimtning.

Tyskand har tvirtom intresse av en forstirke euro. Det skulle 6ka det
tyska folkets kopkraft efter flera &r av stagnerande realloner och bespa-
ringar i de sociala systemen.

Inom valutaunionen finns dock ingen mekanism for att hantera s&
oforenliga mal.

Genom att ge Grekland nédldn har EMU-linderna képt sig tid, men
vad hinder nir fler linder 4r i behov av akut hjilp?

Martin Lindblom ér politisk redaktor pa LO-tidningen
(1exten har tidigare publicerats i LO-tidningen 28 april 2010)
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Krisen ger EMU-kritikerna ratt

Nils Lundgren och Birgitta Swedenborg

Greklands kris hotar nu den gemensamma valutan och stabiliteten i hela
euroomrédet. Trots att Internationella valutafonden och eurolidnderna
utlovat ett gigantiske finansiellt stod — det storsta i Valutafondens historia
— riskerar landet statsbankrutt med svéra f6ljder f6r andra eurolinder och
eurosamarbetet.

Hur har det kunnat ga s illa? Problemen har diskuterats intensivt
och linge i internationell press. Men i Sverige saknas fortfarande analyser
av varfor det har gtt som det har gatt. Framfor allt dr det ingen som pekar
pa att det 4r sjdlva valutaunionen som bade har mojliggjort katastrofen och
forhindrar en l6sning. Ingen konstaterar heller att det som nu hinder 4r
precis vad EMU-kritikerna varnat for.

Infor den svenska folkomréstningen om EMU 2003 varnade kriti-
kerna fér de stora riskerna med en gemensam valuta och rintepolitik for
linder som utvecklades i olika takt. Resultatet av en gemensam valuta
skulle bli olika inflationstakt i olika linder som till sist skulle kriva en
smirtsam anpassning. Det dr det vi ser idag.

Kritikerna varnade ocksa for att eurolinderna i hiign av den gemen-
samma valutan skulle f6rledas att fora en alltfor expansiv ekonomisk
politik. Med en flytande vixelkurs skulle sddana linder se sin valuta forsva-
gas, vilket skulle reducera deras 6verkonsumtion och bytesbalans-
underskott. Men med en gemensam valuta kan dverkonsumtionen och
skuldsittningen paga lingre, eftersom kostnaderna for en alltfr expansiv
politik inte primirt skulle drabba det ansvarslosa landet utan alla
medlemslinder.

Stabilitetspaktens krav pa begrinsade budgetunderskott och tak f6r
lindernas skuldsittning kom till for att forhindra en alltfor expansiv
finanspolitik. Men stabilitetspakten brot samman nir de storsta
eurolidnderna borjade bryta mot dess krav. Linge skymdes problemen av
en harmonisk tillvixt i virldsekonomin. Men med den globala ekono-
miska krisen gick problemen inte lingre att d6lja. Nu har vi facit.
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Greklands kris illustrerar alla de problem som EMU-kritikerna
pekade pa. Landet har i hign av den gemensamma valutan levt 6ver sina
tillgingar, beviljat sina invinare generdsa ldneskningar och pensionsvillkor
som finansierats med statlig uppléning samtidigt som hog inflation har
urholkat konkurrenskraften.

Nu kan Grekland inte refinansiera sina utlandslan, eftersom interna-
tionella investerare [med ritta] oroar sig for att landet inte kommer att
klara att betala tillbaka dem. Valutafondens och eurolindernas 16fte om
massivt finansiellt stod ger ett visst andrum men inte mycket mer.

Kvar star att Grekland maiste ritta till obalanserna i sin ekonomi
genom en kraftig dtstramningspolitik och utan hjilp av en férsvagad
valuta. Risken ir att landet hamnar i en farlig deflationsspiral med massar-
betsloshet och fallande inkomster och helt enkelt inte klarar av anpass-
ningen.

Sverige befann sig i en liknande situation efter den ekonomiska
krisen i borjan av 90-talet men hade dé ovirderlig hjilp av en forsvagad
valuta och en relativt god tillvixt i omvirlden. Det ledde till en kraftig
exportokning som holl uppe den ekonomiska tillvixten och underlittade
en omfattande budgetsanering.

Ett jattekliv mot en EU-stat
Greklands kris har satt hela eurosamarbetet i gungning. For att stirka
tilltron till valutaunionen diskuterar eurolinderna nu olika former av
finanspolitisk samordning och kontroll av medlemslindernas budgetar.
Steget 4r inte ldngt till en gemensam finanspolitik, dir Bryssel i praktiken
bestimmer 6ver lindernas utgifts- och skattepolitik. Det skulle innebira
ett jittekliv mot en EU-stat och 4r knappast nigot medlemslindernas
medborgare ir beredda att acceptera.

Ocksa detta var ndgot EMU-kritikerna varnade fér. En monetir
union utan en finanspolitisk union ir ett historiskt experiment som det
fanns mycket starka skil att misstro. Ekonomipristagaren Paul Krugman
uttryckte det mer brutalt nir han i en kolumn i New York Times skrev att
det fundamentala problemet inte ir att vissa linder har bedrivit en oansva-
rig ekonomisk politik. Det fundamentala problemet ir hybris hos Europas
politiska elit. En arrogant elit tvingade fram en valutaunion innan linderna
var mogna for ett sidant experiment.
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Euron har inte primirt skapat Greklands kris men den har allvarligt
forvirrat den och skapat en situation som kan knicka inte bara Grekland
utan dven andra eurolidnder och i slutindan hela europrojektet. Dessutom
har krisen skapat politiska slitningar inom och mellan linderna i form av
massiv kritik i Tyskland mot stédpaketet och protester i Grekland mot
kraven pa anpassning. Allt detta hade kunnat férutses — och forutsags
ocksé av EMU-kritikerna.

Det ir dags f6r den svenska politiska eliten att tillstd att EMU-
kritikerna hade ritt. Det gér bittre f6r Sverige utanfor EMU. Det skulle
knappast [6sa euroomradets problem om Sverige av solidaritetsskil gick
med i valutasamarbetet. Dirfér bor Sverige stanna utanfor.

Nils Lundgren dr nationalekonom och fore detta ordforande for Junilistan.

Birgitta Swedenborg iir nationalekonom och ordforande for Junilistan.
(1exten har tidigare publicerats i Svenska Dagbladet 8 maj 2010)
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EMU forvarrar krisen i Grekland

Tony Johansson

Krisen i EU:s valutaunion ir inte i huvudsak en historia om misskott
finanspolitik. Ty om sd vore fallet skulle problemen ha varit isolerade till
Grekland och méjligtvis Italien. Vi skulle inte ha diskuterat Spanien och
Irland — som tidvis haft stora éverskott och inte en enda ging, fore krisens
utbrott, dverskred stabilitetspaktens underskottskriterium. Och knappast
heller Portugal som skott statsfinanserna ungefir lika daligt som Frankrike
och Tyskland.

Det som gor krisen i Grekland, Portugal, Spanien och Irland till
ndgot annat dn nationella kriser, d v s det som ger oss skil att benimna den
nuvarande krisen for just en eurokris — och avse inte endast en kris for
euron, utan en kris skapad av euron — ir att dessa linder har det gemen-
samt att de under perioden av medlemskap i valutaunionen har fitt se sin
konkurrenskraft urholkas. Detta har i sin tur en bakgrund i vad vi kan
kalla asymmetriska trender inom valutaunionen, ett problem som fram
tills nyligen analyserats allt for litet (fokus har istillet legat p& asymme-
triska chocker). Men asymmetriska trender, d v s att vissa medlemslidnder
vixer och utvecklas under linga perioder i en helt annan takt in genom-
snittet, ar ett mycket allvarligare problem. Det gér att pris- och
kostnadsskningar ansamlas under arens lopp. De krisdrabbade lindernas
konkurrenskraft som en f6ljd av detta under tiden i EMU forsimrats med
mellan 10-25 procent. Det ir detta som ir krisens kiilla i Spanien och
Irland och orsak till underskotten, d v s dessa linders problem ir direkt
orsakade av EMU-medlemskapet. I Grekland har denna EMU-skapade
problematik adderats till den hemmakokta delen som bestér av ar av
misskott finanspolitik — Grekland har sedan 1980 endast enstaka ar varit i
nirheten av Maastrichtférdragets krav pA max 3 procent underskott i de
offentliga finanserna, vanligen har underskotten varit visentligt storre.[1]

I skrivande stund har de forsta utbetalningarna av det jittelika nod-
lanet pd 1000 miljarder kronor till Grekland gjorts. Lanet handlar inte om
solidaritet, dven om det framstillts pd det sittet. Istillet handlar det om att
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EU képer sig tid, sd att europeiska banker kan ta sig ur sin exponering
gentemot grekiska statspapper — statspapper som nu dumpas pa ECB.
Dirmed undviker man en europeisk bankkollaps, men till priset av att den
grekiska staten inte tillats stilla in betalningarna pa skulden och férhandla
fram avskrivningar. Greklands skuldsittning 6kar nu till nivier som
sannolikt 4r omaijliga att stabilisera. Fore nédlanet var den grekiska offent-
liga skulden 6ver 120 procent av BNP. I IMF:s timligen optimistiska
grundscenario okar skuldsittningen efter nédlanet till 149 procent av
BNP till r 2013 for att direfter sjunka. Men IMF har ocksi alternativ-
scenarior, i vilka skulden 6kar till mellan 166 och 174 procent av BNP till
foljd av lagre tillvixt alternativ ligre inflation. I virsta-fall scenariot med
kombinerad ligre tillvixt, hégre rintor och ligre inflation blir skulden
sjalvfédande och passerar 200 procentnivén utan att stabiliseras som andel
av BNP dill 4r 2020.[2]

Redan fére nédlinet pekade manga analytiker p att det egentligen
inte 4r en friga om Grekland stiller in betalningarna utan om nir. En
uppskattning, och denna gjordes fore nodléanet, gor gillande att Grekland
skulle behova 5 procent 6verskott i de offentliga finanserna, vid en nomi-
nell tillvixt pd 2 procent och en rinteniva f6r uppliningen pé 6 procent —
och detta endast for att stabilisera skuldkvoten. Detta skulle i sin tur kriva
nedskirningar i de offentliga utgifterna eller skattehjningar motsvarande
30 procent av BNP - och detta méste goras utan att driva ned tillvixttak-
ten f6r da okar skuldkvoten av sig sjilve.[3]

Devalvering/Depreciering
Linder i liknande situationer brukar kombinera statsfinansiell konsolide-
ring med devalvering/depreciering — exempelvis Sverige i borjan av 90-
talet. Det 4r den vigen som IMF i vanliga fall rekommenderar, men si
linge Grekland héller fast vid EMU-medlemskap ir den stingd. Balansen
miste sdlunda aterstillas utan draghjilp fran exportindustrin, vilken istillet
tvingas betala en "EMU-skatt” pa exporten till f6ljd av eurons vixelkurs
och de inom eurozonen avskaffade vixelkurserna som uppgar till 20-25
procent. Politiken och matematiken gir helt enkelt inte ihop. En rimlig
slutsats 4r silunda att det vintar en skuldavskrivning runt hérnet. Alterna-
tivet dr att Grekland blir Europas skuldslav, som f6r all framtid maste
betala jittelika rintebetalningar bara for att stabilisera sin skuld.
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Detta ir forstds EU:s ledare medvetna om. De kommer inte att fi
tillbaka vad de l&nat ut. De har dirmed forvandlat EMU till en skuld-
union och pé ett sitt som strider mot férdraget pd dtminstone tre punkter.

For det forsta forbjuder fordragets artikel 125 uttryckligen att en-
skilda medlemsstater 16ses ut frin sina skuldforpliktelser. Férvisso tar sig
EU-ledarna forbi lagens bokstav genom att konstruera lanet utanfér EU-
organisationen, genom lingivning frin de enskilda medlemsstaterna. Men
det rader inget tvivel om att detta strider mot andan i férdraget. Artikel
125 syftar till att férhindra en utveckling till en skuldunion, dir enskilda
linder kan skuldsitta sig och sedan limpa 6ver sina problem pé& de andra
medlemsstaterna. Det ir syftet med denna sa kallade "no bail-out klausul”
och mot detta syfte strider uppenbart nédlanet, ndgot som kan f3 allvarliga
konsekvenser for EU och valutaunionen pa sikt.

Forbjudet att kopa statsobligationer
Fo6r det andra har beslutet att ECB képer statsobligationer med ldg kredit-
virdighet den faktiska innebérden att man sedelpressfinansierar stats-
skulder. Detta strider sdvil mot fordraget som mot de principer som ECB
hyllat fram tills nu. Det ér f6r att forhindra sedelpressfinansiering av
statsskulder som ECB idr forbjudet att kopa statsobligationer direkt av
medlemsstaterna, men nir man nu pa detta organiserade sitt suger upp
enskilda medlemsstaters statsobligationer pd andrahandsmarknaden genom
s kallade structural operations” 4r detta till sitt innehall inget annat in att
finansiera statsuppldning genom att trycka mer pengar. Man har, som en
kolumnist uttrycker sig, betritt "det sluttande planet mot en “inflations-
union””. [4] Men minst lika allvarligt dr forstds att privat risk, i form av
banksektorns exponering mot medelhavslindernas statsskulder, nu dumpas
i kndet pd ECB och i slutindan skattebetalarna.

For det tredje har ECB:s sjilvstindighet kommit att ifrdgasittas.
ECB har fram tills nu betraktats som virldens mest sjilvstindiga central-
bank och férdraget forbjuder uttryckligen politiker frin att ge order till
centralbanken och centralbanken ir férbjuden att ta sidana order. Trots
detta var beskedet att ECB skulle kopa "skripobligationer” en del av den
politiska uppgérelsen kring nédlanet och det kom inte frin ECB utan frén
EU:s finansministrar. [5]

Man kan forvisso ha olika uppfattning ifrdga om centralbankers
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sjdlvstindighet och sedelpressfinansiering av underskott i krissituationer,
men den gemensamma lagstiftningen kring valutaunionen ir vad
medlemsstaternas parlament kommit 6verens om i ratificerings-
processerna. Denna lagstiftning kan rimligen endast indras genom
fordragstorindringar. I annat fall har makten &ver unionens framtid for-
flyteats fran folkvalda parlament till ministrar som inte ér direke folkvalda.
I grund och botten finns det alltsd ett demokratiskt problem nir EU:s
beslutande organ kringgar den lagstiftning som ytterst reglerar deras man-
dati EU-sammanhang.

No exit
Nodlinepaketet hann inte mer 4n beslutas innan nista farhiga restes.
Nodlénen ir forvisso en yttersta garant for linder som Portugal, Irland och
Spanien, men samtidigt ska det finansieras av dessa linder, som redan har
underskott som nistan ir i nivi med Greklands. Nodldnen innebir de
facto att grekiska underskott ticks med portugisiska och spanska under-
skott - och forstds med tyska. Rintan pa Portugals 10-ariga stats-
obligationer steg sdlunda kraftigt nir EU:s riddningspaket lanserades. Men
den stora frigan 4r om de skuldsatta europeiska linderna verkligen kan
finansiera hela det enorma paketet pa 5.000 miljarder kronor, vilket
kommer att behévas om krisen sprider sig till Iberiska halvon.

Det ir oron f6r spridning som gér att det hors roster om att det bista
for savil Grekland som for den monetira unionen vore att landet tempo-
rirt limnar EMU, devalverar och dtervinder senare till en mer konkurrens-
kraftig vixelkurs - bland andra har Martin Feldstein foreslagit en sadan
16sning. [6]

Emellertid ir vigen som innebir ett ordnat uttride i realiteten stingd.
Av tonvis med politisk prestige men ocksd av andra skil. Dels torde det
vara lika komplicerat att limna den monetira unionen som att trida in i
den - minns att det tog ar av forberedelser innan euron kom i funktion.
Dels, och viktigare, om Grekland indé skulle vilja att gd ur, méste det ske
genom i det nirmaste diktatoriska beslut. For i annat fall - om tid gavs
och demokrati tar tid - skulle bankrusningar f6lja, di grekiska foretag och
hushall, medvetna om att ett uttride med nédvindighet skulle innebira
depreciering, skulle féra 6ver sina tillgangar till utlindska banker. Barry
Eichengreen menar att detta skulle resultera i ”the mother of all financial
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crises”. [7] Det innebir dock inte att uttride idr faktiskt oméjligt, men det
drisd fall, som Paul Krugman pipekat, ett uttride den "argentinska”
vigen, genom kaos. [8] Jag forestiller mig dérfor att en och grekisk be-
slutsfattare idag dngrar att de inte tog Milton Friedmans syrliga kommen-
tarer, infor det att euron ersatte de nationella pengarna, pa allvar. Han
foreslog nimligen att medlemsstaterna inte borde f6rstéra sina gamla
pengar, utan istillet magasinera dem — de skulle komma att behvas inom
en snar framtid. [9]

Slutsats: nir man vil 4r med finns ingen ordnad dtervindo och nir
den monetira unionen vil upptagit en stat som medlem finns det inget
alternativ 4n att i strid med EU:s lagtext - formellt eller med dess intentio-
ner - pd ett eller annat sitt l6sa ut den stat som hamnar i skuldkris.

For EU far detta lingtgiende konsekvenser som antingen méste leda
till en framtvingad finanspolitisk integration och skapandet av gemensam
skuldhantering pd EU-niv4 eller till en dysfunktionell union i vilken
liknande problem lir dterkomma i nista kris. Ett tredje alternativ, en
ordnad uppl6sning av den monetira unionen nir den virsta krisen lagt sig,
vore forstds det mest rationella. Men det 4r politiskt omojligt.

Depressionspolitik
Vilken vig som EU kommer att sld in pd gir dock inte att spekulera om
idag, men vad giller de linder som nu idr drabbade, star det klart att endast
en politik 4r mojlig inom ramen for valutaunionen - och det ér atstram-
ning for att sinka kostnaderna och pa detta sitt vinna tillbaka internatio-
nell konkurrenskraft. Det dr nédvindigt oavsett om nédldnen fungerar
eller ej och det dr vad IMF:s och EU:s "strukturrationaliseringsprogram”
for Grekland syftar till.

Sidan deflationspolitik innebir ekonomisk kontraktion, skande realt
virde pd skulder och stigande reala rintenivéer, varvid den si kallade
Walterskritiken 4n en gang blir relevant. Den gér ut pd att med en gemen-
sam rintepolitik, kommer de reala rintorna for respektive land att variera
omvint med inflationstakten, d v s vanligen kommer de reala rintenivée-
rna att rora sig omvint mot vad som vore rationellt ur en stabiliserings-
synvinkel. Detta brukar anféras som ett problem vad giller 6verhettning-
sperioder for enskilda linder: 6kande inflationstakt i 6verhettning sinker
realrintan och dirmed spids 6verhettningen p4, vilket okar inflationen och
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sinker realrintan yteerligare...

Mindre uppmirksammat ir att detsamma giller i krisperioder. De
hardast drabbade linderna som tvingas till deflationspolitik far de hogsta
realrintorna vilket driver ner investeringarna och tillvixten. Si i
deflaterande ekonomier okar den reala kostnaden for att finansiera invest-
eringar och kombinerat med att minniskor skjuter upp konsumtion nir
priserna forvintas falla, skapas neditgiende krisspiraler, eller med andra ord
depressionsekonomi.

Fullt medvetet aterskapar silunda IMF och EU den stora depression-
ens mekanismer, fullt medvetet skapar man massarbetsloshet i syfte att
pressa ner kostnadsliget. Detta dr inneb6rden i den teknokratiska termen
intern devalvering.

Det dr vad som nu redan hinder eller miste hinda i de krisdrabbade
EMU-linderna. Dirmed uppstar den till synes paradoxala situationen att
samtidigt som virldens ekonomiska makthavare ir 6verens om att den
globala krisen ska métas med expansionspolitik, ordineras de hardast
drabbade EMU-linderna och linderna i unionens vintrum (framfor allt de
baltiska staterna), motsatt medicin i form av deflationspolitik, som vore
den himtad fran depressionens 30-tal. Och resultatet i form av massarbets-
loshet liknar ocksd mest 1930-talet. Spanien 4r det mest extrema exemplet
bland de fullvirdiga medlemmarna — arbetslésheten har 6kat med 10
procentenheter pa tva dr och var i februari 19 procent. Greklands arbetslos-
het har passerat 10 procent men forvintas 6ka till nira 15 procent inom
ett par ar. Bland de linder som bundit sin valuta till euron i hopp om
framtida medlemskap ir Lettland virst ute; dir har arbetslosheten mer
tredubblats pa tvd ar frn 6,1 procent till 21,7 procent i februari.

Euron ar ett sanke
”Inte ens euro-skeptikerna kunde férestilla sig att det skulle gé s hir illa”,
skrev Paul Krugman nyligen. [10] Men hur kunde det egentligen ga si hir
illa? Euro-entusiasterna férsoker naturligtvis finna orsaker utanfér EMU,
som antingen handlar om ren misskétsel eller om att de idag krisdrabbade
linderna inte brydde sig om att dimpa den ekonomiska 6verhettningen i
mitten av 00-talet. I fallet Grekland finns fog for detta. Misskétta och
forfuskade offentliga finanser, ineffektiv forvaltning och utbredd korrup-
tion.
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1] Men f6r det forsta har EU ett eget ansvar. Grekland slipptes in
trots att landet inte uppfyllde konvergenskriterierna. Centralbanken och
kommissionen har vidare ignorerat varningssignalerna om ckande extern
skuldsdttning i flera av Medelhavslinderna, och det dr mirkligt act ECB
och EU tycks helt tagna pa singen av Greklands kreativa bokf6ring. De
grekiska bokféringsmetoderna kritiserades redan for sex ar sedan .[11]

2] For det andra ir linder som inte misskott sina offentliga finanser -
exempelvis Spanien och Irland — ocksa hirt drabbade.

3] For det tredje har krisen i Grekland, Spanien, Portugal och Irland
fordjupats och till stor del orsakats av att den gemensamma penning-
politiken lett till att konkurrenskraften for dessa linder urgropts. Den
gemensamma penningpolitiken har inrikeats pa att tillfredsstilla tyska
inflationsbehov och dirfor tillatit en hogre inflation i de mindre, perifera
och tidvis 6verhettade ekonomierna. Irland skulle ha behovt i storleksord-
ningen 4-5 procentenheter hogre rinta under de forsta dren av millenniet
och direfter 1-3 procentenheter hogre rinta. Nistan lika illa dr det for
Grekland. Nir ECB bérjade sinka rintan under 2001, var ECB:s rinta
redan 2 procentenheter f6r 1ag for Grekland och landets rintebehov lag
kvar pd samma nivd under hela perioden fram till krisen, det vill siga 2-4
procentenheter hogre rinta skulle ha behévts for att pressa ner inflationen
till 2 procent. Spanien f6ljer samma bana som Grekland, dven om dess
rintebehov har varit ndgot lidgre. Portugals rintebehov var under
millenniets forsta ar pa en visentligt hogre nivd in ECB:s rinta, men
landets behov nirmade sig direfter den nivé pa rintan som ECB satte. [12]

[ flera av linderna uppstod fastighetsbubblor som underblastes av
kapitalfldden inom EMU. Det var vad som hinde i Spanien. Tyskt kapital
rusade in i den spanska ekonomin, gédde husbubblan och 6kade samtidigt
efterfrigan i den spanska ekonomin och pressade dirmed upp inflationen.
Om Spanien i detta lige — dren kring 2005 — haft kvar pesetan, skulle man
ha kunnat héja rintan, och samtidigt skulle pesetan sannolikt ha 6kat i
virde. Sammantaget skulle 6verhettningen ha dimpats. Men i avsaknad av
penning- och valutapolitik stod Spanien utan effektiva verktyg att kyla ner
ekonomin. Istillet tvingades man se pd nir konkurrenskraften urholkades
— under samma period som de tyska priserna 6kade med 10 procent,
okade de spanska med 35 procent. Och nu kan inte denna obalans rittas
till med valutakursjusteringar. [13]
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De problem som en rad EMU-linder stdr infor dr silunda inte i
huvudsak effekter av daligt skotta offentliga finanser. De ér snarare fullt
normala konsekvenser av gemensam penning- och valutapolitik i en icke-
optimal valutaunion. Skillnader i kostnadsokningar har ackumulerats
under en f6ljd av ar, gropt ur konkurrenskraften i vissa linder, stirke
konkurrenskraften i andra, givit upphov till stora underskott i bytesbalan-
sen och extern skuldsittning i flera linder. Detta har lett till att i den
globala finanskrisens efterdyningar har tidigare vilskotta offentliga finanser
eroderats i snabb takt.

4] For det fjirde, dven i de fall dd under ling tid daligt skotta offent-
liga finanser spelat in, sdsom i Grekland, rider det ingen tvekan om att
penningpolitisk sjalvstindighet i dagsliget skulle erbjuda en mer socialt
acceptabel och mer rationell vig ut ur krisen, nimligen genom valuta-
depreciering.

I den politiska debatten framhélls férindringar i vixelkurser ofta som
ndgot osolidariskt. Men for Grekland, Spanien, Irland, Italien och Portu-
gal vore denna lésning lika rationell som den ir for Sverige som klarat sig
forhéllandevis vil igenom krisen just pd grund av att kronans fall stimule-
rat exportindustrin och styrt konsumtionen mot inhemskt producerade
varor och tjinster. [14]

Enorma kostnader
Det som nu sker, den medicin som de virst drabbade linderna tvingas att
ta, gir pa tvirs mot vad som ir ekonomiskt och politiskt rationellt. Det dr
liknande mekanismer som satts igdng som var i funktion i mellankrigsti-
dens guldmyntfot och som framkallade den stora depressionen. Liksom
den monetira unionen gor idag, tvingade guldmyntfoten krisdrabbade
linder att deflatera ekonomin, och det var inte férrin linderna limnade
guldmyntfoten som det blev mgjligt att bryta depressionsekonomin och
vixa sig ur krisen. Sverige klarade sig timligen vil, eftersom vi tvingades
limna guldet tidigt, men f6r USA, som hingde kvar dnda till 1933, blev
det virre. Nir Roosevelt dntligen klippte bandet till guldet, och didrmed
oppnade for expansiv politik, motiverade han med att "en nations inhem-
ska ekonomiska situation ir en viktigare faktor f6r dess vilstind 4n priset
pa dess valuta”. Keynes appladerade — Roosevelt hade "fantastiske ritt”.
[15]
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Men man kan friga sig hur det kom sig att Roosevelts féretridare,
liksom ménga av de samtida europeiska ekonomerna och politikerna, lit
en kris forvandlas till en depression? Svaret ir politisk prestige kopplad till
guldet, och att man vid denna tid — sju 4r fore att Keynes revolutionerade
nationalekonomin — inte visste bittre. Inte heller kunde de forestilla sig
vad som grodde i depressionsekonomiernas mylla. Kriser skulle motas
med dtstramning. Punkt.

Nu vet vi bittre. Men 4nd4 4r kritiken lagmild mot att de hardast
drabbade EMU-linderna hinvisas till den stora depressionens politik, som
vi vet leder till massarbetslgshet. Saken ir ju den att sviltvigen uppna
konkurrenskraft, 4r nédvindigt endast givet EMU-medlemskapet; endast
givet att valutaunionen prioriteras hogre 4n jobben.

EMU ir siledes en del av problemet, liksom guldmyntfoten en ging
var. Det 4r hog tid att sldppa den politiska prestigen som ir kopplad till
den gemensamma valutan, och istillet medge att EMU ir ett misslyck-
ande. Att eurons pris 4r massarbetsloshet, och kanske dnnu hégre 4n vi nu
kan forestilla oss. For vem kan siga vad som idag gror i
depressionsekonomiernas mylla?

Tony Johansson, doktorerar i ekonomisk historia vid Lunds Universitet och

vice ordforande i Socialdemokratiska EU-kritiker
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Fackliga rattigheter ska kokas till mos

Eva-Britt Svensson

EU:s valutaunion, EMU, tycks vara pa vig mot dttestupan. De svenska
euro-entusiasterna skyller krisen pa lata grekiska arbetare och pensionirer
och/eller fifflande grekiska hogerpolitiker.

Men Greklands [liksom Spaniens, Portugals och Irlands] situation
visar i sjilva verket hur forédande EMU-projektet ir for arbetande min-
niskor.

Hans Tietmeyer, den tidigare chefen f6r tyska riksbanken
Bundesbank, uttalade inf6r sjosittandet av EMU att valutaunionen var
som en “tryckkokare utan sikerhetsventiler”. Nir mojligheten att deval-
vera sig ur kostnadskriser forsvunnit skulle "fackliga och sociala rittigheter
kokas mjuka — eller till mos”.

Linder som gar med i EMU f6rlorar varje méjlighet att anvinda
valuta eller rinta for att moéta ekonomiska kriser. ECB sitter ju samma
rinta for alla eurolidnder. Samtidigt begrinsar valutaunionen medlems-
lindernas mojligheter att via budgeten, till exempel 6kade offentliga
investeringar, stabilisera sin egen ekonomi. Det kan bli ett allvarligt pro-
blem, iligen dé vissa linder behéver kylande dtgirder medan andra ropar
efter stimulans. Resultatet kan bli regional 6verhettning och inflation, eller
ekonomisk kriftging och massarbetsloshet.

Nir valutan inte lingre far vara flexibel, s tvingas folket att bli det.
Arbetsmarknaden maste avregleras. Det giller speciellt reglerna f6r kon-
flikt- och arbetsritt pd arbetsmarknaden. Socialférsikringarna maste bli
mer individuella. Lénebildningen méste decentraliseras och mjukas upp.
Skatterna méste sinkas och privatiseringarna okas.

Svenska borgerliga EMU-féresprakare anférde detta som starka
argument f6r EMU inf6r folkomréstningen 2003. En svensk EMU-
anslutning skulle tvinga fram forindringar pd arbetsmarknaden. Jan Herin,
da chef for Svenskt Niringslivs Brysselkontor, menade att *Strukturella
felaktigheter dtgirdas och niringslivet moderniseras. Stabilitet kan var
stagnation. Euron medfor i stillet fornyelse”. [Goteborgs-Posten 4 novem-
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ber 2002]. Sten Tolgfors, idag moderat férsvarsminister, vilkomnade
eurons “omvandlingstryck”, eftersom den kommer att tvinga fram forind-
ringar i det svenska samhillet. Han menade att euron skulle sitta press pa
medlemslinderna att sinka skatterna och "modernisera” arbetsritten.
[Dagens Industri 11 mars 1999]

Med Sverige i valutaunionen skulle det bli littare f6r Svenskt Nir-
ingsliv att genomdriva antifackliga lagar, uppluckrad arbetsritt, ligre
l6nenivier, 6kade inkomstklyftor.

"Det maste till en 6kad flexibilitet. Det finns exempelvis en gammal-
modig syn pa arbetsritten,” sade Per Juth pd Svenskt Niringsliv vid ett
seminarium om smaféretag och euron i bérjan av 2003. Juths bedémning
dr att ett EMU-medlemskap kommer att tvinga fram f6rindringar av
skattetryck och arbetsritt.

En avreglering av arbetslivet ir ett slags dolt konvergenskrav, forkla-
rade SAF:s vice ordférande Sune Ehring i en intervju redan 1996: "Vikan
inte ha stelare regler 4n andra.”

Direktdr Goran Trogen vid arbetsgivarférbundet Almega uttryckte
samma forvintningar:

"Helt klart stidller EMU krav pa en helt annan flexibilitet. Vi kan inte
lingre devalvera oss ur daliga 16neavtal. Teoretiskt ska dven l6nesinkningar
kunna forekomma i ett féretagsanpassat system.”

Kom ihég detta i dag nir ledarredaktionerna pd de borgerliga
morgontidningarna propagerar for en ny folkomréstning om att ersitta
kronan med euron. Bakom floskler om att vi ska vara solidariska med de
linder som nu drabbas av eurons baksida i form av massarbetsléshet och
sociala nedskirningar finns det en dold politisk agenda.

Forsoker skapa en rokrida

Men med sitt prat om lata och fifflande greker frséker de svenska euro-
entusiasterna skapa en rokrida och hindra oss att se att Greklands kris till
punkt och pricka bekriftar Hans Tietmeyers profetia om att "fackliga och
sociala rittigheter kokas mjuka — eller till mos”. Grekerna sitter instdngda i
en tryckkokare, och det ir EU:s valutaunion som placerat dem dir. detta.

Problemet ir ju, som vi euro-motstdndare hela tiden sagt, att linder
med fundamentalt olika ekonomiska férutsittningar inte kan leva med en
enda valuta och en enda rinta. Nir devalveringar och anpassningar av
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rintan dr omdojliga aterstdr bara att koka folket och deras sociala rittigheter
och ekonomiska villkor till mos.

De nedskirningar, avregleringar och skattehsjningar som Giorgos
Papandreous socialdemokratiska regering har tagit fram f6r att blidka
Bryssel och Frankfurt, kommer i férsta hand drabba fattiga, arbetslgsa och
pensionirer i Grekland.

Aven Portugal, Spanien och Irland ar kraftigt skuldsatta och dras med
vixande bytesbalansunderskott och arbetsléshet. Som medlemmar i EMU
kan de inte devalvera, vilket annars 4r den naturliga utvigen for linder i
deras prekira lige.

Kvar str for dem, precis som fér Grekland, att anpassa sig genom
kraftigt sinkta l6ner, avreglerad arbetsmarknad, férsimrade pensioner och
dramatiska besparingar i de offentliga utgifterna.

Eva-Britt Svensson dr EU-parlamentariker for Viinsterpartiet och andre vice
ordforande i Folkrorelsen Nej till EU.
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EU:s politik ar en omojlig ekvation

Gosta Torstensson

Det gir en nedskirningsvig genom Europa. Linder tyngda av stora under-
skott och skulder tvingas banta i sina budgetar for att leva upp till de
grundlagsfista kriterierna f6r EMU..

Nyligen klubbade Spanien igenom en budget med besparingar pd 15
miljarder euro, nirmare 150 miljarder svenska kronor.

Spanien, som har eurozonens tredje stérsta budgetunderskott, f6rss-
ker efter patryckningar frin Bryssel sinka detta frin 11,2 procent av BNP
forra aret till sex procent nista &r.

13.000 offentliganstillda blir av med jobbet och de offentligt anstill-
das l6ner ska sjunka med fem procent, pensionerna ska frysas, modrar ska
inte lingre £ 2.500 euro per nyfddd, bistdndet ska sinkas med 600 miljo-
ner euro, investeringar i infrastrukcur ska avbrytas.

Aldrig tidigare har sddant intriffat. Ingen spansk regering hittills har
végat sinka de statsanstilldas 16ner eller frysa pensioner. Och den socialde-
mokratiska minoritetsregeringen med premiirminister José Luis Zapatero
i spetsen har langt ifrén lyckats samla nationen kring sparbetingen.

Med endast en rosts overvike gick paketet igenom. Det kan Zapatero
tacka de katalanska nationalisterna fér, som lade ned sina réster.

Sociala spanningar okar
Samtidigt 6kar de sociala spinningarna i svingremspolitikens Spanien.
Svaren frin de tva storsta fackféreningarna lit inte viinta pd sig.

— Vi forkastar sparplanen och bida véra fackforeningar startar protes-
ter som kan leda till generalstrejk, menade Fernandez Ignacio Fernandez
Toxo, generalsekreterare for den storsta spanska fackféreningen CCOO.

Stimningarna vicker oro for hur regeringen ska klara av att hantera
krisen framéver. Katalanerna sade att de inte kommer att godkinna
budgetpropositionen f6r 2011, utan kriver nyval tidigt nista ar.

Dessutom ir det storsta oppositionspartiet, konservativa Partido
popular, starke kritiska. Atgirderna har dikterats av EU:s finansministrar.
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Oppositionsledaren Mariano Rajoy kunde dirfor siga i kongressen att
Spanien numera ir ett protektorat.

Samtidigt som den spanska regeringen verkstiller en drastisk dtstram-
ningspolitik dr situationen pé arbetsmarknaden redan i utgingsliget kata-
strofal. Arbetslosheten dr mer 4n 20 procent, den hgsta inom EU.

Spanien ir inte det forsta landet i Europa att skira i utgifterna.

Grekland, Irland, Lettland, Portugal, Italien och Frankrike har alla
gjort stora kraftiga nedskirningar, vilket skapat oro fér att dterhimtningen
i Europas ekonomi kommer pa skam.

Om alla bara ska spara sig ur krisen finns det ingen som koper,
konstaterar Dagens Nyheters ledarskribent Gunnar Jonsson [26 maj]: "Att
exportera mer och importera mindre blir en omgjlig ekvation om alla ska
gora det samtidigt.”

For 13g efterfragan
Det ir for hird inflationsbekidmpning och fér 1ag efterfragan som gor att
arbetslosheten biter sig fast i Europa. Den riskens forstirks i dag nir linder
nu efter allt starkare pabud fran Bryssel ska "spara sig ur krisen” med hjilp
av brutala nedskirningar i 16ner och vilfirdsansordningar.

Argumentet frin tillskyndarna f6r en fortsatt valutaunion ir att den
ar ett viktigt politiskt projekt.

Men det ir just dir skon klimmer.

Aven federalistiska politiker vill behlla euron ligger eurolinderna
ekonomiske sd langt ifrin varandra att verksamheten blivit svirstyrd.

For ettantal kirnlinder runt Tyskland och Frankrike fungerar kanske
euron. Men mer perifera linder riskerar att drabbas av fler "asymmetriska
chocker”, det vill siga ekonomisk motging som inte drabbar 6vriga
eurolinder. Dessa kriser blir dd virre om linderna 4r med i valutaunionen
och dirmed anslutna till den 6verstatliga euron och centralbanken i Frank-
furt.

Sydeuropa ir ett sidant omrade. Norden ir ett annat omrade, och
utredaren Lars Calmfors avridde redan i regeringens EMU-rapport frin
1996 fran ett svenskt EMU-intride just pa grund av denna risk. Om vi
skulle gd med behovdes det forst en ligre arbetsloshet genom en mer
flexibel svensk arbetsmarknad.

Nir vil euron var pa plats maste nimligen loner och arbetstider
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kunna variera littare om en kris drabbar bara Sverige, dd inte lingre kronan
kan ta smillen genom att falla i virde.

Hir ndrmar vi vad som i EU beskrivs som "intern devalvering”.

Lettland, Estland, Irland och nu Grekland. Listan blir allt lingre pa
europeiska linder som ger sig i kast med att genomf6ra “interna
devalveringar”. Efter ar av hogre inflation 4n andra eurolinder ska deras
forsimrade konkurrenskraft rittas till, inte genom en lidgre vixelkurs —
utan med sinkta l6ner och priser.

Ett exempel dr Holland mellan 1987 och 1989. Den dévarande
hollindska gulden var knuten till den tyska D-marken. Landet genomgick
under bérjan av 1980-talet en djup ekonomisk kris, i vars kolvatten
parterna pa den hollindska arbetsmarknaden skrev under Wassenaaravtalet.
Avtalet bidrog till omfattande [6nedterhéllsamhet.

Aven Tyskland, efter eurons inforande ir, enligt nationalekonomen
Stefan de Vylder, ett land som lyckats aterstilla konkurrenskraften genom
att hilla tillbaka lonerna.

—Tyskarna gick in i EMU-samarbetet med en for hogt virderad
valuta men satsade pd att pressa ned kostnaderna. Lonerna stod i princip
stilla under en tiodrsperiod, siger han.

Men han betonar en avgorande skillnad mellan dessa tvd och de
linder som nu 4r aktuella. Steget frin utebliven 16nehéjning till ren 16ne-
sinkning dr stort.

Bakom faktumet att det 4r svart att dterstilla konkurrenskraften
genom 4tstramningar och lonesidnkningar ligger flera faktorer.

— Det idr oerhort svart ate sinka nominella [6ner. I stillet sker anpass-
ningen ofta genom okad arbetslgshet, siger Stefan de Vylder.

Gasta Torstensson dr redaktir for Kritiska EU-fakta och forfattare till flera
bocker om EMU, senast Myter och fakta om EMU som utkom infor folkom-
rostningen 2003.
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EU-krav skarper Baltikums kris

Henning Siissner

For inte s linge sedan talades det om tigerekonomier. Men den tiden 4r
forbi: de baltiska linderna har drabbats hirt av den globala ekonomiska
krisen.

Att dka bat frin Stockholm till Estlands huvudstad Tallinn har blivit
ett ritt si vanligt néje. For en timligen billig peng kan man kombinera
bitsresan med en 6vernattning i den fantastiskt vackra gamla hansastaden.
Tallinns centrum ir renoverat, nymalat, fullt med trevliga restauranger och
shopping center. P4 parkeringsplatserna trings tyska lyxbilar, svenska
koncerner har gott om reklamyta i staden, bankomater finns snart i varje
hérn, cityn befolkas av unga och vilklidda minniskor som girna och
allgamt pratar i sina mobiltelefoner. Det hela skulle kunna vara ménster-
exempel pa en ekonomisk framgingssaga.

Mycket riktigt sd vixte den estlindska ekonomin s3 att det knakade
under 2000-talets forsta r. S& sent som ar 2007 vixte Estlands ekonomi
med hela 10 procent.

Men det var di det. Nir 2008 ars globala ekonomiska kris slog till i
Europa drabbades den estlindska ekonomin sirskilt hart. Aret 2008 och
2009 krympte ekonomin. Estlands centralbank Eesti Pank riknar med att
den estniska ekonomin kan dyka med nistan 9 procent i ar. Estland och
grannlinderna Litauen och Lettland hor idag till de hardast drabbade
linderna i hela virlden, inte minst ddrfér att ekonomierna i de baltiska
linderna byggdes pé kredit. De utlindska bankernas pengar investerades
dessutom kortsiktigt och anvindes till stor del i byggprojekt, ndgot som
skapade en enorm bubbla p fastighetsmarknaden.

I samtliga baltiska linderna gick de mest vinstgivande niringarna
under 1990-talet till utlindska kapitalintressen. De mindre [dnsamma
industri- och jordbruksgrenar 6verlimnades 4t sitt eget 6de. Detta med-
forde ocksd en rekordstor negativ handelsbilans som ar efter ar finansiera-
des med 1an av Europeiska utvecklingsbanken och andra stora kreditinsti-
tut, inte minst svenska banker. Samtidigt byggdes den ekonomiska tillvix-
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ten pd laga skatter — man avskaffade bland annat den progressiva inkomst-
skatten for att gynna uppkomsten av en nyrik 6verklass i landet - och en
svag offentlig sektor.

Bakom nergingen ligger alltsé ett strukturellt problem. Den ekono-
miska tillvixten som priglade de baltiska lindernas ekonomier frin och
med senare delen av 1990-talet var frin forsta brjan obalanserad. En
halvtimmes buss- eller pendeltdgsresa frin Tallinns nyrenoverade centrum
tedde sig den estlindska sagan redan under tigerekonomins glansdagar
aningen annorlunda. Dir gjordes lite for att bygga bort Sovjettidens
tristess, tvirtom si priglas vardagen av allt mer nergéngna kikar och
boendemiljoer, milj6f6rstoring och det som kom till under systemt-
ransitionen: nerlagda industrier och jordbruk. Hir bor de gamla och de
trotta. Samt de som dr 1990 berdvades sina medborgerliga rittigheter i
Estland — ryssarna.

Lonesankningar
Nir finanskrisen slog till hésten 2008 sinade plotsligt de generdsa linen
fran utlandet och utlindska direktinvesteringar uteblev. Handelsvolymerna
i de baltiska staterna krympte med tvasiffriga belopp. Fastighetsmarknaden
kollapsade. Arbetslosheten steg till astronomiska héjder. Samtidigt styrs
ekonomin och finanspolitiken med hért grep frin Frankfurt och Bryssel:
samtliga baltiska staters valutor dr knutna till Euron. Det gor att linderna
inte kan devalvera for att fa fart pd exportniringen. Det innebir att de
statliga utgifterna, kris hit eller dit, ska sidnkas. I Estland klubbade reger-
ingen ett nerskirningspaket i slutet pé februari. Omkring 5 miljarder
kronor ska sparas in genom l6nesinkningar. Samtidigt genomférdes en
momshéjning si att landets statsskulder ska kunna betalas. Smé-
inkomsttagarna och de statsanstillda fir alltsd betala f6r de utlindska
lanen.

Men det ricker uppenbarligen inte, en ny lag ska méjliggora ensidiga
I6nesinkningar dven inom det privata niringslivet. Enligt regeringens vilja
ska arbetsgivarna, utan fackliga férhandlingar, kunna sinka lonerna med
upp till 7 procent. Med tva veckors varsel. Hogerregeringen menar att
detta kunna forhindra ytterligare féretagskonkurser. Den svaga arbetarrs-
relsen i landet har inte mycket att sitta emot.

Det som spokar i bakgrunden spékar annat: EU-kommissionen
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ligger pd och kriver att Euroanpassningen ska fortsitta enligt plan. Lydigt
meddelade Estlands statsminister Andrus Ansip tidigare i ar att Estland ska
ansluta sig till EU:s gemensamma valuta i brjan av &r 2011. Enligt ho-
nom ska en klar tidtabell f6r 6vergingen till euro kunna locka mera
utlindska investeringar. I det hir sammanhanget borde dock exemplet
Slovenien avskricka. Slovenien anslét sig till euron i fjor. Enligt firsk
europeisk statistik uteblev dock utlindska direktinvesteringar i landet helt
under hela ar 20009.

Henning Siissner dir frilanjournalist och rektor for Kvarnby Folkhigskola
[Artikeln har tidigare publicerats i Flamman]
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Full fart framat — mot undergangen

Gosta Torstensson

EU, i synnerhet eurolindernas ledare, Europeiska centralbanken och
Internationella valutafonden har enats om ett gigantiskt linepaket till
Grekland pa totalt 110 miljarder euro under tre ar.

Giorgos Papandreous socialdemokratiska regering har i férhandling-
arna om nodlan tvingats sitta sig under internationellt formyndarskap och
att ikldda sig en nyliberal tvingstréja. Pé tre dr Grekland ska minska sitt
budgetunderskott frin 14 till 3 procent genom att hija skatter och skira i
l6ner, pensioner och sociala forsikringar.

Men det grekiska folket vigrar att betala f6r en kris som de inte ir
orsaken till. De demonstrerar och strejkar mot I6nesinkningar och ned-
skirningar i offentliga sektorn. Hundratusentals statsanstillda gick i borjan
av maj ut i en tvd dagar lang strejk. Flyganstillda gjorde gemensam sak
med de statsanstillda och manga inrikesflyg blev stiende pd marken.
Nigra dagar senare utlystes en generalstrejk dd savil offentliganstillda som
privatanstillda lade ned arbetet i protest mot de hirda nedskirningarna.

Frustrationen och vreden riktas mot de atgirder som i marknadens
namn ska leda till bland annat [6nestopp, firre jobb och pensionsned-
skrivningar. Atgirder som i mediekommentarer och langivande linders
uttalanden framstar som bade nyttiga och rittvisa, men som i flertalets
grekers 6gon utgor en attack pd de vilfirdssystem som byggts upp under
de dryga 35 ar som gitt sedan juntans fall.

Klams mellan skoldarna
Men EU och IMF ir orubbliga. Papandreous regering klims mellan
skéldarna. Nir Papandreou siger att ”Greklands [6sning finns i det hir
programmet, i dessa férindringar och minskningen av de offentliga utgift-
erna” liser de in "handlingskraft” for att blidka marknaden, den marknad
som just nu gor sitt bista for att spekulera sonder flera av Europas
ekonomier. Valutafondens kontroller och funktion bestdr i marknadsan-
passning av hjilpmottagande linders politik, 4ven i de fall det 4r mark-
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nadskrafter som misslyckats och kanske till och med direkt orsakat proble-
men.

At stilla in betalningarna kan bli oundvikligt f6r Grekland. Da far
skulderna omforhandlas och skrivas ned. Exempelvis tyska och franska
banker skulle gora storforluster. Krisen kan ocksa spridas till andra linder i
Sydeuropa dir de offentliga finanserna hiinger p girdsgarden.

Med ett budgetunderskott pd 10 procent och en statsskuld pa 80
procent av BNP och den hogsta arbetslosheten pé 20 ar sé finns Portugal
med bland linderna som vintas bli den ekonomiska krisens nista offer.
Det dr sannolikt att en fordjupad kris dven hir kommer att leda till kraf-
tiga reaktioner med strejker och demonstrationer som i Grekland.

Mer unionell ekonomisk politik
Kommer krisen i Grekland att leda till slutet f6r EU:s valutaunion? Kan-
ske, men det mesta pekar for nirvarande it motsatt hall.

Eurogruppens, dvs. finansministrarna frin de 16 EU-linder som ir
med i valutaunionen, samarbete intensifieras av krisen. Ingen protesterar
lingre mot att enbart eurolindernas stats- och regeringschefer triffas pa
toppméten. Det skedde for forsta gingen i slutet av mars och i borjan av
maj kallade EU:s president Herman Van Rompuy éter eurolidndernas
politiska ledare till mote.

Frankrike och Tyskland har olika syn p& hur valutaunionens problem
ska I6sas. Frankrike vill ha en "ekonomisk regering” som samordnar
eurolindernas ekonomiska politik. Tyskland vill ha fler méjligheter att
straffa "slarvande” eurolinder. Nyligen pliderade Angela Merkel i tyska
forbundsdagen for att de tillfilligt ska kunna minsta sin réstritt inom EU.

Men i ett gemensamt brev till Herman van Rumpouy infor
Eurotoppmétet i helgen tonade Angela Merkel och Frankrikes president
Nicholas Sarkozy ned oenigheten. De kriver "mer effektiva sanktioner”
mot for stora underskott, men ocksd, som Frankrike vill, en stérre ekono-
misk samordning.

Den grekiska krisen visar det som alla egentligen redan vet; att den
overstatliga valuta- och penningpolitiken behover kompletteras med mer
unionell ekonomisk politik.

Romano Prodi, EU-kommissionens forre ordférande, skriver i
Financial Times [21 maj] att krisen i Grekland ir en chans f6r EU. Den
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“innebir en majlighet for oss att ta ett steg mot ekonomiskt styre som
inte skulle ha varit méjligt nir euron inférdes”.

I mitten av maj féreslog EU-kommissionen att eurolinderna i fram-
tiden skickar in sina budgetutkast till Bryssel for forhandsgranskning och
klartecken centralt frin EU, innan de liggs fram for debatt och beslut i
hemlandet.

Enligt forslaget ska dven sanktioner inféras mot de linder som bryter
mot maxgrinsen f6r budgetunderskott pa 3 procent av BN, som det dr
faststillt i EU:s s kallade stabilitetspakt. Mjligheten att straffa linder
som inte haller sig till siffrorna har visserligen funnits i paktens ramverk
sedan den inrittades, men hittills har kommissionen inte végat eller kun-
nat ta en dust med stora linder som Frankrike, Tyskland och Italien, som
konsekvent bryter mot reglerna. Eurolidnder som inte lever upp till kraven
ska i framtiden till exempel kunna bli av med EU-pengar for infrastrukeur
och andra utvecklingsprojekt.

"Medlemsstaterna méste ha modet att siga om de vill ha en ekono-
misk union eller inte. Dirfor att utan en sddan 4r en monetir union
omdjlig”, sade EU-kommissionens ordférande José Manuel Barroso nir
forslaget presenterades.

Spanningarna Okar ytterligare
EU-kommissionens forslag vicker en politiskt hyperkinslig debatt om var
grinserna for ett lands sjilvbestimmande gir. Om forslaget accepteras
innebir det att man verfor en enorm make frin de nationella parlamenten
dll EU.

En finansminister kan bli tillsagd av byrakraterna i Bryssel att g& hem
och dndra sitt budgetforslag om det anses att han eller hon tinker léna for
mycket pengar, spara for lite eller inte visar tillricklig aterhillsamhet med
de offentliga utgifterna. Eurolinderna skulle sedan kunna résta ned ett
lands budget med en kvalificerad majoritet — nigot som ir tilldtet enligt
EU:s regelbok, men som 4nnu aldrig aktiverats.

Konsekvensen av krisen i Grekland kan bli att mer makt koncentre-
ras till Bryssel. Manga ser det som ett steg framdt, men jag tror att det
kommer att 6ka spinningarna ytterligare. Det gr inte att jimka samman
16 sinsemellan ojimnbérdiga och olikartade ekonomier kring en ekonom-
isk politik, som av naturliga skil kommer att utformas for att passa de
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ekonomiska tungviktarna i centrum, férst och frimst Tyskland. S& dven
om eurolinderna nu stiller upp med lan till en krisande medlem s3 [6ser
detinga problem i lingden. Inte ens en hirdare stabilitetspake eller rent av
en 6verstatlig finanspolitik kan l6sa det fundamentala problemet med
EMU: Det dr som att stoppa ena handen i kokhett vatten och den andra i
isvatten och hivda att det i snitt 4r lagom.

Men f6r eurofederalisterna som ir férblindade av higringen om en
europeisk supermakt finns bara ett alternativ; att hjilpligt 16sa de problem
som uppstdr och fortsitta pa den inslagna vigen mot en mer 6verstatlig
finanspolitik och med stringare krav pd budgetdisciplin. Ungefir som
Titanic. Full fart framat — mot undergingen.

Gasta Torstensson dr redaktor for Kritiska EU-fakta och forfattare till flera
bocker om EMU, senast Myter och fakta om EMU som utkom infor folkom-
rostningen 2003.
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