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USA-dollarns fall forstarker den
ekonomiska krisen i EMU-omradet

P& ett &r har den amerikanska dollarn fallit
med omkring 25 procent gentemot euron.
En fér narvarande svag amerikansk
konjunktur i kombination med véxande
underskott i USA:s bytesbalans och budget,
anses ha drivit fram den svagare dollarn.
Valutabeddmare ar dock réatt ense om att
detta ska betraktas som en svagare dollar —
inte som en starkare euro.

Bra eller daligt? Det beror naturligtvis pa
betraktarens utgangspunkt.

De amerikanska exportforetagen tjanar pa
ett dollarfall. Deras varor blir billigare pa
den europeiska marknaden. Den svaga
dollarn starker sdledes den amerikanska
exportindustrin och underl&ttar den
amerikanska ekonomins aterhamtning

Ur europeiskt perspektiv finns det ett plus
med en starkare euro: Prestige. Euron &r nu
tillbaka till ruta ett; kursen har nu passerat
de 1,1750 dollar/euro som noterades nér
valutan debuterade i januari 1999. Nar den
var som billigast — i slutet av ar 2000 —
kostade den bara 82 amerikanska cent. En
politisk nesa, menade man pa en del hall i
Euroland.

EMU-landerna har lange 6nskat sig en
starkare euro i férhallande till dollarn. Dar-
for ar det ndgot av dets ironi att forstark-
ningen intraffar vid sémsta mojliga tidpunkt.
Under det forsta kvartalet i ar hade de tolv
eurolanderna noll tillvaxt i ekonomin,
rapporterade Eurostat nyligen, och de
ekonomiska utsikterna framdver ser minst
sagt bleka ut, inte minst for euroomradets
stdrsta enskilda ekonomi, Tyskland.

Den tyska ekonomin i behéver all
"devalveringshjalp” den kan ga fér en
exportledd aterhamtning. Vad exportfore-
tagen — och for den delen hela ekonomin —
minst av allt behdver ar en revalverad”
euro. Men det &r, i praktiken, vad man fatt
sedan dollarn férsvagats med mer &n 25
procent pa ett ar.

Och det ar i dagens konjunkturlage helt fel
medicin for Tyskland och Euroomradet som
helhet. EMU-l&nderna behdver penning-
politisk stimulans for att atminstone fa lite
battre fart pa hjulen. Istallet har de, i
praktiken, fatt atstramning.

”Min mage varker allt mer med varje cent

som euron starks 6ver paritet med dollarn”,
séager Michael Rogowski, chef for tyska
industriférbundet.

Europeiska centralbanken, ECB, har
visserligen sénkt styrrantan med 0,75
procentenheter sedan i november i fjol,
men det hjalper inte stort i Tysklands fall.
Investmentbanken Merrill Lynch hdvdar att
den atstramande effekten av valutakurs-
forandringarna for Tysklands del motsvarar
en rantehdjning pa tva procentenheter.

| praktiken fungerar alltsd eurons uppgang
som en massiv penningpolitisk atstramning.
Aven om ECB séanker reprorantan med
ytterligare en halv procent vid sitt juniméte
uppvager det inte féljderna av den
eurofdrstarkning som skett fram till nu.

Ur hogerpolitiskt perspektiv kan en starkare
euro ha en fordel. Den kan bidra till det
omvandlingstryck som anses behdva for att
“omstrukturera” och effektivisera” euro-
omradets ekonomier. Eftersom EU:s
makthavare inte har ndgra mojligheter att

forandra eurons varde med politiska medel
(vaxelkursen &r flytande) och ECB-ledning-
ens mojligheter att ytterligare sanka
euroréntan ar begrénsade, samtidigt som
finanspolitikens mojligheter redan ar
uttbmda for de dominerande eurolénderna
(Tyskland, Frankrike och Italien, som
tillsammans star for drygt 70 procent av
EMU:s totala BNP) eftersom de redan har
med EMU-matt matt for stora underskott i
de offentliga finanserna, aterstar i stort sett
bara mojligheten att aterstalla euro-
foretagens konkurrenskraft genom att sdnka
deras arbetskraftskostnader genom
avregleringar av arbetsmarknaden. Vilket ar
lattare sagt &n gjort. Det har inte minst den
tyska regeringen fatt erfara den senaste
tiden. Gerhard Schroders nyliberala s&
kallade reformprogram, som utarbetats for
tillmotesga kraven fran Bryssel, har motts
av massiva protester fran fackforeningsror-
elsen och vansterflygeln i det socialdemo-
kratiska partiet.

Tva nya undersokningar ger nej-sidan
fortsatt stark ledning. Enligt SIFO skulle
48 procent rosta nej till att infora euron
om det var folkomréstning idag, 37
procent skulle résta ja och 15 procent &r
osékra. Ja-sidan har dock starkt sin
position jAmfért med den forra
matningen. Skillnaden &r att nej-sidan
leder med 11 procent istéllet foér 16
procent som i en forra SIFO-métningen.
Sifo intervjuade 1.213 personer under
perioden 13-22 maj. Fragan som stalldes
var: ”I den kommande folkomrdstningen
stalls frdgan *Anser du att Sverige skalll
infora euron som valuta?’. Om det vore
folkomrostning i dag skulle du d& rosta ja
eller nej?”.

Gallup har gjort en métning under
perioden 19-22 maj till 1013 personer.
Den visar pa ett dvertag for nej-sidan pa
13 procent. 49 procent skulle rosta nej
om det vore folkomréstning idag, 36
procent skulle résta ja och 15 procent &r

Nej-sidan i fortsatt stark ledning

osakra. Fragan som stalldes var: "Den
14 september ska vi folkomrésta om
Sverige ska inféra Euron. Om det vore
folkomrastning idag hur skulle du da
stalla dig till fragan ”Anser du att
Sverige ska inféra Euron som valuta?”
Skillnaden i Gallups métning &r att nej-
sidan har 6kat fran en ledning med 7
procent till 13 procent, eftersom det
var 44 procent for nej-sidan, 37
procent for ja-sidan och 19 procent
osékra i Gallups forra méatning.
Danske Banks senaste matning bekréaft-
ar nej-sidans dvertag i opinionen infor
folkomrdstningen. | maj séager 42 pro-
cent ”ja” eller "troligen ja”, medan 54
procent sager "nej” eller "troligen nej”
till att inféra euron i Sverige. Av de
sékra valjarna — de som har bestamt sig
— ar det 33 procent som rdstar nej mot
21 procent for ja-sidan. Danske Banks
undersokning bestar av intervjuer av
1.500 personer.




Nej-sidan sékrare &n ja-sidan
Var fjarde person som séger nej till ett
svenskt medlemskap i EMU tycker samtidigt
att frdgan ar mindre viktig. Bland ja-sidans
anhéngare ar det bara en av hundra som
har den instéllningen.

Det visare n undersokning Sifo gjort pa
Nordeas uppdrag. Av alla som deltog i
undersdkningen,1.000 personer, ar drygt
héalften sakra pa hur de ska rosta den 14
september. Nej-sidans sympatisorer ar
négot sakrare &n ja-sidans. 62 procent av
nej-anhangarna ar mycket sékra pa hur de
ska lagga sin rést mot 56 procent av ja-
anhangarna.

Restaurangfack gar emot euron
Hotell- och restaurangfacket (HRF) beslu-
tade pa sin kongress i maj att ta stallning
mot ett svenskt EMU-medlemskap infor
hostens folkomrdstning.

Beslutet klubbades med acklamation och
togs ur strikt fackliga utgangspunkter, enligt
HRF:s ordférande, John Herrstrém, som
sjalv uppger att han kommer att rosta nej i
host.

De avgodrande skalen mot ett EMU-
medlemskap &r enligt Herrstrom att det
riskerar att fa negativa effekter pa svensk
sysselsattning. Dartill befarar HRF on6diga
pafrestningar pa det svenska trygghets-
systemet.

Forbundet, som ingar i LO, uppger att man
inte kommer att delta i ndgot kampanj-
arbete infor folkomrostningen.

Euroinflationen 2,1 procent
Inflationen i euroomradet sjonk till 2,1
procent pa arsbasis i april fran 2,4 procent i
mars, visar siffror fran Eurostat. Inflationen
ligger darmed fortfarande 6ver Europeiska
centralbankens riktméarke pa 2 procent.
Jamfort med mars steg konsumentpriserna
med 0,1 procent i april. Energipriserna foll
med 2,9 procent jamfort med manaden
fore.

| EU som helhet var inflationstakten 1,9
procent i april, jamfoért med 2,3 procent i
mars. Hogst inflationstakt bland EU-
landerna hade fortfarande Irland med 4,6
procent. Lagst inflation hade Tyskland, 1,0
procent. Sverige hade en inflationstakt pa
2,3 procenti april.

Sverige har lagst statsstdd i EU
Under 2001 6kade statsstoden inom EU
fran 85 till 86 miljarder euro. Men det
svenska statsstodet fortsatte att minska till
1,9 miljarder euro, vilket motsvarade 0,71
procent av BNR Det &r tillsammans med
Storbritannien den lagsta statsstodsnivan

inom EU.

Véra nordiska grannar ligger daremot i
topp i statsstédsligan. Finlandska staten
spenderade 1,58 procent av BNP pa
statsstdd, varav 65 procent gick till
jordbruket. Danmarks statsstod motsvarade
1,36 procent av BNP, medan EU-snittet Iag
pa 0,99 procent.

”Aven om statsstodet i EU fallit fran totalt
102 miljarder euro 1997 till 86 miljarder
ar 2001, s& utgor statsstoden fortfarande
ett stort konkurrensproblem”, sager EU-
kommissionéren Mario Monti.

Oftrandrad svensk export
Vardet av den svenska varuexporten
uppgick i april till 70,6 miljarder kronor.
Varuexporten har darmed varit oférandrad
jamfort med samma manad i fjol, enligt
statistik fran Statistiska centralbyran (SCB).
Samtidigt minskade varuimporten med 1
procent till 57,3 miljarder kronor. Det ger
ett handelsnetto for januari-april p& 44,8
miljarder kronor, vilket ska jAmf6ras med ett
overskott pa 51,0 miljarder kronor for
samma manader i fiol.

Krav pa ny finlandsk EU-

omréstning

Finlands forsvarsminister Matti Vanhanen
(c) kraver en ny radgivande folkomrostning
om EU, skriver tidningen lltalehti.
Vanhanen har deltagit i EU:s framtidskon-
vent men fick avga eftersom han blivit
minister. Han anser att en folkomrdstning
behdvs, om den nya EU-grundlag som
héller pa att utarbetas kringskar Finlands
sjalvstandighet pa ett vasentligt satt.

Enligt Vanhanen &r reformen av EU:s
grundférdrag av lika stor betydelse for
riksdagen som godkénnandet av Finlands
nya grundlag. Reformen géller granserna
for det nationella beslutsfattandet, betonar
han.

Féarre sméaforetagare stodjer

EMU

Stodet for EMU har minskat kraftigt bland
Sveriges smaféretagare. Men fortfarande ar
en majoritet for ett EMU-medlemskap, visar
den senaste Smaforetagarbarometern som
gors av Foretagarna och Forenings-
sparbanken.

I hésta var 70 procent av smaforetagarna
for euron. | den senaste métningen har
siffran minskat till 59 procent, ett fall pa 11
procent.

Vasterbottningarna ar minst positiva till
EMU, medan 6stgétarna och skaningarna ar
mest positiva.

CITERAT ™|

"Hstorienvisar att en
val ut auni on kr éver ett
nycket kraftful It
politiskt centrumfér att
fungera. Jag, och
minga med m g, vill
inte se ett sddant starkt
politiskt centrum Dérfor
tror jag att EMJ
kommer att gd i kvav
inomfem tioeller
fenton ar i sanband
med en riktigt svar
ekonom sk kris.”
N I's Lundgren, tidigare
chef sekonom pé
Nor dea, Svenska
Dagbl adet 29 apri |

Tyskland klarar inte EU:s krav
Tysklands ekonomi klarar fortfarande inte
av att félja stabilitetspakten inom EU. Det ar
kravet pa max tre procent i budgetunder-
skott som inte kommer att uppnas.

Den tyske finansministern Hans Eichel har
nu tillkannagivit att den tyska socialdemo-
kratiska regeringen har misslyckats med att
minska budgetunderskottet till den tillatna
nivan. Eichel meddelade dessutom att man
inte kommer att lyckas f& ekonomin i balans
fram till 2006.

EU:s finanskommission&r Pedros Solbes
har varnat Tyskland fér vad som kan komma
att hdnda om man inte heller foljer stabili-
tetspakten 2004. Det som vantar &r béter.

Euroldanderna maste spara

Det behoévs en béttre samlad strategi i
EMU-landerna for att fa bukt med de alltfér
hoga budgetunderskotten. Det anser EU-
kommissionen i ett uttalande om de
offentliga finanserna i EMU-landerna.

Att EMU-landerna ofta skyller sina daliga
ekonomier pa den allmanna lagkonjunktur-
en, godtas inte av kommissionen, som
menar att det endast &r en liten del av
forklaringen. Kommissionéren Pedro
Solbes, sade i samband med presentation-
en av rapporten att “en kombination av
besparingar och strukturreformer ger de
béasta forutsattningarna for att uppna
Lissabonsstrategins mal for sysselsattning
och tillvaxt. Det &r svara val som maste
goras och det finns inga enkla, snabba
l6sningar™.
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